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1. Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung
obliegenden Aufgaben wahrgenommen und sich von der Ordnungsmafigkeit der
Geschéftsfihrung Uberzeugt. Der Aufsichtsrat befasste sich eingehend mit der wirtschaftlichen

Lage.

Entsprechend der Geschaftsordnung fiir den Aufsichtsrat haben alle vorgeschriebenen

Sitzungen — wie nachfolgend beschrieben — stattgefunden.
Zusammenarbeit mit dem Vorstand / Schwerpunkte der Aufsichtsratstatigkeit

Der Aufsichtsrat hat sich mit dem Vorstand (ber die Geschaftsentwicklung und die weitere
strategische Ausrichtung der Gesellschaft ausgetauscht. Er hat den Vorstand bei der Leitung der
Gesellschaft regelmaRig beraten und den Vorstand laufend Uberwacht. Der Aufsichtsrat war in
Entscheidungen, die fir das Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren, unmittelbar

eingebunden.

Interessenkonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, die dem Aufsichtsrat
gegeniber unverziiglich offen zu legen sind und Uber die die Hauptversammlung zu informieren

ist, traten nicht auf.

Im Geschéaftsjahr 2019 fand turnusgemal je Quartal mindestens eine gemeinsame
Aufsichtsratssitzung statt. Die Aufsichtsratssitzungen wurden teilweise in Form einer
Telefonkonferenz abgehalten. Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats nahmen an den Sitzungen
im Geschaftsjahr 2019 teil.

Schwerpunkte der Aufsichtsratstatigkeit bildeten insbesondere drei Themenkomplexe. Erstens
die Erérterung, Beratung und Entscheidung aller Sachverhalte im Zusammenhang mit den
Tagesordnungspunkten zu strategischen Entwicklungen im Konzern, insbesondere zur
vorgeschlagenen Barkapitalerhéhung, der Erweiterung des Geschaftszwecks und der
Neustrukturierung des Aufsichtsrates. Zweitens die Erdrterung, Beratung und Uberwachung
bestimmter Aspekte der Gestaltung des Vorstandsvertrages. Drittens die Erdrterung, Beratung
und Uberwachung beziiglich der Aufrechterhaltung mdglicher Anspriiche gegen ehemalige

Organmitglieder des Konzerns
Veranderungen im Aufsichtsrat

Im Geschaftsjahr 2019 gab es folgende personelle Veranderung im Aufsichtsrat. Herr Markus
Hennig, Vorsitzender des Aufsichtsrats der Travel24.com AG, und Herr Dr. Konrad Bdsl, Mitglied
des Aufsichtsrats, haben mit Ablauf des 15. Oktober 2019 ihre Aufsichtsratsmandate
niedergelegt. Die Hauptversammlung der Travel24.com AG hat am 15. Oktober 2019
beschlossen Herrn Jens Wiesner sowie Herrn Peter Maurer ab dem 16. Oktober 2019 zu

Mitgliedern des Aufsichtsrats zu wahlen. Gegen die Beschliisse sind Anfechtungsklagen
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anhangig. Herr Jens Wiesner wurde mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 12. November 2019

zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats der Travel24.com AG gewahlt.
Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat richten sich stetig nach dem Corporate-Governance-Standard und
Uberwachen dessen Einhaltung andauernd. Als Grundlage gilt die Empfehlung der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex. Vorstand und Aufsichtsrat

haben ihre Entsprechenserklarung nach § 161 AktG abgegeben.
Jahres- und Konzernabschluss 2019

Der Aufsichtsrat der Travel24.com AG stimmte dem Angebot der kbs KNOLL BECK AG,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, = Steuerberatungsgesellschaft  (,kbs”),  Minchen, mit
Aufsichtsratsbeschluss vom 29. August 2019 zur Prifung des Jahres- und Konzernabschlusses
2019 der Travel24.com AG zu. Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Oktober 2019
wurde kbs zum Abschlussprufer und Konzernabschlussprifer der Travel24.com AG gewahlt. kbs
hat der Travel24.com AG mit Schreiben vom 8. Januar 2020 jedoch mitgeteilt, dass sie den
Auftrag zur Durchfiihrung der Abschlusspriifung des Jahres- und Konzernabschlusses nicht
annehmen wird. Dem Wahlvorschlag des Aufsichtsrates an die Hauptversammlung lag ein
Angebot seitens kbs zur Durchfiihrung der Abschlusspriifung zugrunde. Von den darin fixierten
Konditionen wich kbs in wesentlichem Umfang ab, sodass ein Vertragsschluss nicht zustande
kam Mit Beschluss des Amtsgerichts Leipzig vom 6. Februar 2020 wurde die Warth & Klein Grant
Thornton AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Leipzig (,WKGT*") auf Antrag der Travel24.com
AG vom 13. Januar 2020 zum Abschlussprifer und Konzernabschlussprufer der Travel24.com
AG fur das Geschaftsjahr 2019 bestellt und vom Aufsichtsrat am 6. Marz 2020 beauftragt.

Der vom Vorstand nach dem Handelsgesetzbuch (HGB) aufgestellte Jahresabschluss sowie der
zusammengefasste Lagebericht und der nach den Regeln der International Financial Reporting
Standards (IFRS) aufgestellte Konzernabschluss 2019 sowie der zusammengefasste
Lagebericht wurden unter Einbeziehung der Buchfiihrung von WKGT, Leipzig, geprift. Der
Jahres- und Konzernabschluss wurde mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk

versehen.

Im Anschluss erhielt der Aufsichtsrat die Prifungsunterlagen zur Begutachtung und Priifung. Der
Aufsichtsrat hat sich seinerseits mit dem Jahresabschluss und dem zusammengefassten
Lagebericht der Travel24.com AG (einschlieRlich der Ausiibung von Bewertungswahlrechten)
sowie dem Konzernabschluss und dem zusammengefassten Lagebericht unter
Berlicksichtigung des Priifungsberichtes des Abschlusspriifers intensiv auseinandergesetzt und
kritisch geprift. Den zusammengefassten Lagebericht hat der Aufsichtsrat insbesondere
hinsichtlich seiner realistischen Darstellung der Lage und der Perspektive der Gesellschaft
begutachtet. Der Aufsichtsrat teilt die Einschatzungen des Vorstands. In der Aufsichtsratssitzung
am 30. April 2020 wurden die Prifungsunterlagen mit dem Vorstand ausfiihrlich besprochen und

im Aufsichtsrat am 30. April 2020 vorbereitend zur Beschlussfassung beraten. Zu diesen
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Beratungen wurde der Abschlussprifer jeweils hinzugezogen, um Uber wesentliche Ergebnisse
Auskiinfte zu erteilen. Der Aufsichtsrat stellte abschlieend fest, dass die Prifungsunterlagen
den gesetzlichen Anforderungen entsprechen. Die Berichte des Abschlussprifers hat der
Aufsichtsrat zustimmend zur Kenntnis genommen. Mit Aufsichtsratsbeschluss vom 30. April
2020 wurden der Jahresabschluss und der Konzernabschluss gebilligt. Damit ist der
Jahresabschluss 2019 der Travel24.com AG gemal § 172 AktG festgestellt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeitern fiir die hohe Einsatzbereitschaft und

die im abgelaufenen Jahr erbrachten Leistungen.

Leipzig, 30. April 2019

Mit freundlichen GrifRen

Jens Wiesner

Vorsitzender des Aufsichtsrates
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A. Grundlagen des Konzerns

A.1. Geschaftsmodell

Das Geschaftsmodell des Travel24 Konzerns (im Folgenden ,Travel24 Group®) und der
Konzernmuttergesellschaft Travel24.com AG (im Folgenden ,Travel24 AG* genannt)? unterteilt
sich in zwei Segmente, Internet und Hotellerie. Es ist geplant, ein drittes Segment Immobilien zu

errichten.

Segment Internet

Innerhalb des Segments Internet werden Leistungen der Reisevermittlung angeboten. Dies
umfasst die Vermittlung von Pauschal- und Lastminute-Reisen, Hotel- und Flugangeboten sowie
diverse Reisenebenleistungen. Die Travel24 Group ist in diesem Segment durch die Prasenz

von Websites im deutschsprachigen Raum tatig.

Im Mai 2018 vollzog die Travel24 Group den Relaunch des primaren Reiseportals

www.travel24.com und betreibt das Hauptportal seitdem losgelést vom ehemaligen

" Der vorliegende zusammengefasste Lagebericht umfasst neben dem Travel24 Konzern auch die Travel24.com AG. Er wurde
geman § 289, 289a, § 315, § 315a, § 315b, § 315¢c und § 315d Handelsgesetzbuch (HGB) aufgestellt. Darlber hinaus sind der
Vergutungsbericht und die Erklarung zur Unternehmensfihrung sowie die Kennzahlentabelle Bestandteile des
Zusammengefassten Lageberichts.

2 Sofern Sachverhalte oder Aspekte bei der Travel24 AG von denen der gesamten Travel24 Group wesentlich abweichen, werden
die abweichenden Sachverhalte oder Aspekte flr die Travel24 AG gesondert dargestellt und gewdirdigt.
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Fulfilmentpartner Invia Travel Germany GmbH (kurz: Invia Travel) mit eigenstandigen und
teilweise eigenen Strukturen. Im ersten Quartal 2019 erfolgten umfangreiche Optimierungen,
indem zentrale Funktionen an neue Dienstleister vergeben wurden. Das Travel24-
Angebotsportfolio (Reisevermittiung, Hotelvermittlung, Flugvermittiung sowie erganzende
Versicherungsvermittlung) umfasst weiterhin den Grof3teil der deutschen Reiseveranstalter. Im
Bereich der Flugvermittlung kann die Travel24 Group uber ihren Fulfillmentpartner Invia Flights
Germany GmbH (kurz: Invia Flights) auf mehr als 550 Linien-, Charter- und Billigfluganbieter
zurlckgreifen, im Bereich der reinen Hotelvermittlung greift sie auf ein Portfolio von Giber 300.000
Hotels zuriick. Zahlreiche Zusatzprodukte wie Kreuzfahrten, Ferienwohnungen und Versich-
erungen runden das Angebot ab. Die Travel24 Group ermdglicht die Buchung samtlicher
Reiseleistungen nach wie vor online Uber ihre Internetportale sowie Uber verschiedene
Buchungshotlines und eine optimierte Buchungsstrecke flir Buchungen und Angebotsvergleiche

auf mobilen Endgeraten.

Im Rahmen des Fulfillments erbrachte Invia Travel bis zum Relaunch bzw. erbringt Invia Flights
weiterhin diverse Dienstleistungen fiir die Travel24 Group, vor allem in den Bereichen Hosting
der Portale, Bereitstellung der Buchungsstrecken sowie Kundenservice und

Buchungsabwicklung.

Segment Hotellerie

Innerhalb des Segments Hotellerie werden klassische Beherbergungsleistungen erbracht. Dies
umfasst die Vermietung von Betten, begrenzte Bewirtungsleistungen (Frihstick, Getranke) und
spezifische Komplementarleistungen (Vermietung von Parkplatzen). Die Travel24 Group ist in
diesem Segment mit einem Hotel als Pachtbetrieb im Bereich der Lifestyle-Hotels (Budget- bzw.
Midscale-Design 2-Sterne Plus bzw. 3-Sterne) sowie einem Managementbetrieb im Bereich der

Luxushotellerie in Leipzig tatig.

Fir die nachsten Jahre sind weitere Eroéffnungen von Travel24-Hotels geplant. Die Travel24
Group strebt an, das Segment zum einen durch den Betrieb markengebundener Hotels im
Bereich der Lifestyle-Hotels und ggf. héheren Hotelkategorien zu vergréRern. Perspektivisch ist
vorgesehen, eine Gruppe von 10 Hotels (langfristig 25 Hotels) innerhalb Deutschlands und
eventuell in weiteren europaischen Landern zu entwickeln. Zum anderen besteht fiir die Travel24
Group die Option, auf Grundlage von Managementvertragen die Betriebsfiihrung von weiteren

Hotels als Managementdienstleistung fir Dritte zu Ubernehmen.

Die zukunftige Geschaftstatigkeit im Segment Hotellerie besteht im Betrieb von Hotels.
Hotelimmobilien werden zu diesem Zweck gemietet, gepachtet oder erworben. Der Erwerb des
Eigentums an Hotelimmobilien ist eine Option fiir die Travel24 Group. Der Erwerb des Eigentums
an oder der Bau von Hotelimmobilien stellen weiterhin nicht Gegenstand der derzeitigen

Businessplanung dar.
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A.2. Ziele und Strategie

Segment Internet

Nach dem Aufbau einer eigenstandigen und teilweise eigenen Struktur im Segment Internet in
den vorangegangenen Geschéftsjahren konnte die Travel24 Group die Zusammenarbeit mit
neuen Fulfilmentpartnern und den Relaunch des Portals www.travel24.com im Mai 2018 und die
Optimierung im ersten Quartal 2019 umsetzen. Die eingeleitete strategische Neuausrichtung soll
im wirtschaftlich erforderlichen und sinnvollen Rahmen fortgesetzt werden. Hinsichtlich des
Portals flug24.de arbeitet die Travel24 Group mit dem bestehenden Fulfilmentpartner weiterhin

zusammen, der die Dienstleistungen fiir die Travel24 Group aus einer Hand erbringt.

Ziel ist es, die operative Geschéftstatigkeit im Segment Internet zu stabilisieren und mittelfristig
wieder Umsatzwachstum zu erzielen. Der Bereich Online-Reisevermittlung soll damit einerseits
zum operativen Ergebnis des Konzerns beitragen und andererseits die Geschaftstatigkeit des
Segments Hotellerie und des =zukinftigen Segments Immobilien durch eine positive

Markenverbindung unterstitzen.

Strategisch fokussiert sich die Travel24 Group nach wie vor auf eine Verbesserung des
Internetauftritts und eine laufende Uberwachung der Entwicklung des operativen Ergebnisses
(EBIT). Wesentliche Einflussfaktoren der operativen Geschéaftstatigkeit sind effiziente
Marketingmalnahmen und IT-Strukturen sowie dem Umsatzvolumen angemessen strukturierte
Servicecenter. Mit Blick auf die geografischen Markte fokussiert sich die Travel24 Group kurz-

bis mittelfristig im Vertrieb auf den deutschen Markt.

Segment Hotellerie

Im Segment Hotellerie halt die Travel24 Group an der kommunizierten Strategie und den
geplanten Zielen fest. Fir die nachsten Jahre ist der Aufbau und Betrieb einer
markengebundenen Kette von Lifestyle-Hotels geplant. Dabei erwagt die Travel24 Group, bereits
bestehende Hotels aus ggf. héheren Hotelkategorien zu betreiben und in adaquater Weise in ihr
Konzept zu integrieren, um die Expansion der Hotelkette zu forcieren. Die Travel24 Group strebt
an, mittel- bis langfristig weitere Objekte fir den Hotelbetrieb zu mieten, zu pachten oder im
Ausnahmefall zu erwerben. Daneben nimmt die Travel24 Group die strategische Option wahr,
zusatzliche Ergebnisbeitrdge im Segment Hotellerie durch Betriebsfuhrung von Hotels als

Managementdienstleistung fir Dritte auf Grundlage von Managementvertragen zu erzielen.

Innerhalb der Travel24 Group sind Schliisselpositionen mit Mitarbeitern besetzt, die langjahrige
Fihrungserfahrung in der Hotellerie besitzen. Dadurch wird sichergestellt, dass die Planung von
Produktangeboten, Betriebsprozessen, Markenauftritt und Design sowie Vermarktungsstrategie

mit dem notwendigen Sachverstand erfolgen.
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Die Travel24 Group verfolgt nach wie vor die Strategie, mit der Eréffnung weiterer Hotels eine
Diversifikation ihrer Geschaftstatigkeit und damit eine Starkung der Umsatz- und Ertragsbasis zu
erreichen, da das weiterhin wachsende, zukunftstrachtige und margenstarke Segment der

Hotellerie eine ideale Erganzung zum hart umkampften Markt der Online-Reisevermittlung bietet.

A.3. Planung eines neuen Segments Immobilien

Die Travel24 Group beabsichtigt die Erweiterung des Geschaftszwecks um die Verwaltung
eigenen Vermdgens und den Ankauf von Grundbesitz und Beteiligungen. Die Geschéaftstatigkeit
des Segments soll unmittelbar in der Konzernmuttergesellschaft Travel24 AG angesiedelt sein.
Erste Investitionen in Immobilien oder Immobilienbeteiligungen sollen bereits Ende des
Berichtsjahres und Anfang des Jahres 2021 mit einer zeithahen Aufnahme der Geschaftstatigkeit

vorgenommen werden.

Der Aufbau und die Entwicklung des Segments sollen in Zusammenarbeit mit dem GrofRRaktionar
VICUS GROUP erfolgen. Zum Berichtszeitpunkt sind Investitionen fir die kommenden Jahre in
zwei- bis dreistelligen Millionenbetrdgen pro Jahr avisiert. Die Travel24 Group behalt sich
Investitionen sowohl in Gewerbe- als auch in Wohnimmobilien vor. Die Geschéaftstatigkeit des
Segments zielt in erster Linie auf die Erwirtschaftung von Mietertragen. Erganzend soll die

Generierung von Ertrdgen aus dem Handel mit Immobilien mdglich sein.

Die Travel24 Group schatzt das Geschéaftsfeld der Verwaltung von und des Handels mit
Immobilien als lukrativ ein und erachtet die Erweiterung des Geschéaftsmodells um dieses
Segment in Zusammenarbeit mit dem Grol3aktionar VICUS GROUP als 6konomisch sinnvollen
und logischen Schritt. Die Travel24 Group als kapitalmarktorientierter Konzern ist davon
Uberzeugt, mit Unterstiitzung der langjahrig und erfolgreich am Immobilienmarkt tatigen VICUS

GROUP ein erfolgreiches Segment entwickeln zu kénnen.

A.4. Steuerungssysteme

Die Travel24 Group verfligt Uber die beiden Segmente Internet und Hotellerie. Uber die
Entwicklung in den beiden Segmenten wird der Vorstand mittels regelmaRiger Berichte im Detail
informiert, sodass er mdglichen Fehlentwicklungen frihzeitig entgegenwirken kann. Das
Management der Travel24 Group nutzt kontinuierlich eine Reihe von Kennzahlen als finanzielle
Leistungsindikatoren, um den Erfolg im Konzern zu steuern. Dazu wird die Budgetplanung mit
der tatsachlichen Geschaftsentwicklung verglichen und bei signifikanten Abweichungen werden
entsprechende MaRnahmen abgeleitet, geprift und ggf. umgesetzt. Dabei wird eine

segmentspezifische Steuerung angestrebt.

Segment Internet
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Die im Segment Internet zur Steuerung herangezogenen finanziellen Leistungsindikatoren sind
der Provisionsumsatz in TEUR, der Aufwand fiir bezogene Leistungen in TEUR und Prozent vom

Provisionsumsatz sowie das EBIT.

Der Provisionsumsatz umfasst die Erldse aus Vermittlungsprovisionen. Der Aufwand fur
bezogene Leistungen umfasst den Marketingaufwand und die sonstigen umsatzbezogenen

Aufwendungen.

Segment Hotellerie
Die zur Steuerung des Geschafts flir das Travel24 Hotel Leipzig-City herangezogenen
finanziellen Leistungsindikatoren sind der Logisumsatz in TEUR, der RevPAR in EUR und der

GOP in Prozent vom Umsatz.

Der Logisumsatz umfasst die Erldse aus dem Verkauf von Zimmern. Der RevPAR sind die Erl6se
aus Logisumsatz pro verfiigbarer Zimmerkapazitat. Der GOP als Bruttobetriebsergebnis bezieht
sich zu Vergleichszwecken lediglich auf Umsatze und Aufwendungen, die im direkten

Zusammenhang mit dem Hotelbetrieb stehen.

Zusatzlich werden mindestens wochentlich die generierten Hotel-Buchungen und damit
verbundenen zukinftigen Erldse vom Management mit dem Budget verglichen, um

Abweichungen friihzeitig erkennen zu kénnen.

B. Wirtschaftsbericht

B.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft istim Jahr 2019 im Vergleich zum Vorjahr um 0,6 % gewachsen (2018:
1,5 %; BMWi, Ausgewahlte Daten zur wirtschaftlichen Lage, Januar 2020). Die Entwicklung am
deutschen Arbeitsmarkt war zu Jahresbeginn gemaf Monatsbericht der Deutschen Bundesbank
vom Mérz 2020 verhalten positiv. Die Erwerbstatigkeit stieg vornehmlich aufgrund der anhaltend
kraftigen Ausweitung neuer sozialversicherungspflichtiger Stellen an. Die Zahl der
Erwerbstatigen nahm im Januar 2020 gegenlber dem Vorjahresmonat um 241.000 Personen
(+ 0,5 %) zu. Da zugrunde liegende Fruhindikatoren fir den Arbeitsmarkt die Verscharfung der
Corona-Pandemie noch nicht abbildeten, sei die Unsicherheit Uiber die weitere Entwicklung am
Arbeitsmarkt besonders hoch (Deutsche Bundesbank, Monatsbericht Marz 2020).

Segment Internet
Gemal Erhebungen des Deutschen Reiseverbandes DRV lagen die Ausgaben der Deutschen
fur Auslandsreisen im Jahr 2019 mit EUR 82,7 Mrd. Giber Vorjahresniveau (EUR 80,9 Mrd.). Die
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durchschnittliche Dauer einer Urlaubsreise (13,0 Tage) hat sich gegenitiber dem Jahr 2018

(13,0 Tage) nicht verandert (Quelle: Deutscher Reiseverband. Der deutsche Reisemarkt 2019).

Die Urlaubsreiseintensitat der deutschsprachigen Bevdlkerung liegt weiterhin auf einem stabil
hohen Niveau von etwa 78 % der Bevolkerung mit einer Urlaubsreise ab funf Tagen. Die Anzahl
der Urlaubsreisen ab finf Tagen ist von 2018 auf 2019 minimal angestiegen, wahrend sich der
Umsatz um etwa EUR 1,9 Mrd. erhdht hat. Die durchschnittliche Urlaubsreisedauer ist auf dem
gleichen Niveau der Vorjahre stabil geblieben. Die Anzahl der Kurzurlaubsreisen ist ebenfalls
minimal gestiegen, ebenso der Umsatz um etwa EUR 0,1 Mrd. Der Gesamtmarkt vorab
gebuchter Urlaubsreisen ist von 2018 auf 2019 um 2,8 Millionen Reisen auf 132,7 Millionen
Reisen gestiegen. 61,0 % aller vorab gebuchten Reisen wurden ausschlieRlich und weitere
6,0 % unter anderem Uber digitale Kanale generiert. (Quelle: VIR, Daten & Fakten zum Online-
Reisemarkt 2020).

Segment Hotellerie

Nach Angaben des Statistischen Bundesamtes gab es im Jahr 2019 in den
Beherbergungsbetrieben in Deutschland 495,6 Millionen Ubernachtungen in- und ausléndischer
Gaste, was einem Plus von 3,7 % gegeniiber dem Vorjahreszeitraum entspricht. Bei den
hotelspezifischen Kennziffern wie Zimmerauslastung, Zimmerpreis und Zimmerertrag zeigen
sich im ersten Quartal des Jahres 2020 Uber alle Segmente starke Einbriiche. Danach erzielten
die Hotels in Deutschland im Januar und Februar 2020 eine durchschnittliche Zimmerauslastung
von 51,6 % (-20,6 %). Der ,Zimmerertrag“ (RevPAR) sank um 23,4 % auf EUR 50 gegenlber
dem Vorjahreszeitraum. Der durchschnittliche Netto-Zimmerpreis fiel auf EUR 96,90 (-3,5 %).
Fir den Marz fallen die Zahlen noch erheblich schlechter aus. Die durchschnittliche
Zimmerauslastung lag bei 29,3 % und der Zimmerertrag (RevPAR) betrug EUR 28,70. Der
durchschnittliche Netto-Zimmerpreis brach nicht ein und betrug EUR 98,20 (AHGZ Online, Ein
erstes Quartal zum Wegschauen, 03.04.2020).

Laut Angaben des Statistischen Bundesamts nahmen die Ubernachtungen in Hotels, Hotels
garnis, Gasthofen und Pensionen von Januar bis Dezember 2019 um 3,1 % auf 306,8 Millionen
zu. Der Umsatz im Beherbergungsgewerbe legte im Vergleich zum Vorjahreszeitraum nominal
um 3,0 %, inflationsbereinigt (real) um 0,6 % zu (Quelle: Statistisches Bundesamt,
Binnenhandel, Gastgewerbe, Tourismus, Dezember 2019 sowie Pressemitteilung Nr. 041 vom
10.02.2020 und Nr. 052 vom 19.02.2020 zum Inlandstourismus 2019).

In Leipzig ist die Zahl der Ubernachtungen im ersten Halbjahr 2019 im Vergleich zum Vorjahr um
5,7 % auf 1,66 Millionen Ubernachtungen gestiegen (Quelle: leipzig.de, Gasterekord mit 1,66
Millionen Ubernachtungen im 1. Halbjahr 2019, 03.09.2019).

Rahmenbedingungen vor dem Hintergrund der Corona-Pandemie
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Nach Einschatzung von sieben fiihrenden Wirtschaftsforschungsinstituten bricht die Konjunktur
in Deutschland als Folge der Corona-Pandemie drastisch ein. Das Bruttoinlandsprodukt diirfte
in diesem Jahr um 4,2 % schrumpfen. Die Rezession hinterlieRe deutliche Spuren auf dem
Arbeitsmarkt und im Staatshaushalt. In der Spitze werde die Arbeitslosenquote auf 5,9 % und
die Zahl der Kurzarbeiter auf 2,4 Millionen hochschnellen. Weltweit zeichnete sich ein Einbruch
im Tourismus ab, der in vielen Landern einen erheblichen Teil zum Bruttoinlandsprodukt beitragt.
Fir den Tourismussektor bestinde insbesondere die Gefahr, dass die Aktivitdt so lange
gedampft bliebe, wie die Pandemie nicht ganzlich zum Ende gekommen sei. (Quelle:
Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose, #1-2020, Wirtschaft unter Schock — Finanzpolitik halt
dagegen, 08.04.2020).

Die aktuelle HWWI-Konjunkturprognose geht ebenfalls davon aus, dass die Konjunktur schwer
belastet werde. Die 6konomischen Auswirkungen seien wegen des nicht absehbaren Ausmales
der Corona-Pandemie schwer abschatzbar. Zumindest in der ersten Halfte dieses Jahres werde
die Wirtschaftstatigkeit in Deutschland stark gedampft. Bei Eindammung der Pandemie kénnten
ab dem spateren Jahresverlauf Einbuflen wieder nachgeholt werden. Das HWWI erwartet fir
2020 dann ein Minuswachstum von 2,5 %, fur 2021 unter der Beriicksichtigung von
Nachholeffekten ein Wachstum von 2,3 %. Die Gefahr einer langeren und noch ausgepragteren
Rezession ist aber bei Ausweitung zur Pandemie hoch (Quelle: HWWI, Aktuelle HWWI-
Konjunkturprognose, 18.03.2020).

Laut einer Umfrage des DIHK von Ende Marz 2020 zur Coronakrise im Reise- und Gastgewerbe
herrsche derzeit ein nahezu vollstandiger Stillstand der geschaftlichen Tatigkeit der
Unternehmen der Reisewirtschaft und des Gastgewerbes (Reisewirtschaft: Angabe von 82 %
der Unternehmen, Gastgewerbe: Angabe von 91 % der Unternehmen). Die Unternehmen
rechneten in den kommenden Monaten mit massiven Umsatzrickgéngen (Reisewirtschaft:
71 %, Gastgewerbe: 54 %) und Stornierung von Auftrdgen in erheblicher Hohe (Reisewirtschaft:
80 %, Gastgewerbe: 66 %). Es entstlinden kritische Liquiditatsengpasse (Reisewirtschaft: 55 %,
Gastgewerbe: 59 %), was zu drohenden Insolvenzen in hohem Ausmall flihren kdénnte
(Reisewirtschaft: 38 %, Gastgewerbe: 40 %) (Quelle: DIHK, Coronakrise im Reise- und
Gastgewerbe, Marz 2020).

B.2. Geschiftsverlauf

Folgende zentrale Sachverhalte, die im letzten Geschaftsbericht dargestellt wurden, hatten im
Berichtsjahr weiterhin Bestand. Die mit der Unister Holding GmbH i.l. (kurz: Unister Holding) und
weiteren  Gesellschaften des Unister-Konzerns geschlossene  Aufrechnungs- und
Anfechtungsvereinbarung zur Abwendung von mdglichen Risiken fur die Travel24 Group, Uber
den Ausgleich und Verzicht gegenseitiger Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den
Vertragsparteien und Uber die Klarstellung der Eigentumsrechte an Travel24-Domains ist nach
dem Kenntnisstand und der Einschatzung der Travel24 Group weiterhin schwebend unwirksam.

Die Travel24 Group hatte gegen das Urteil des Landgerichts Leipzig hinsichtlich Einziehung von
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Wertersatz in Ho6he von EUR 1,7 Mio. zu den Sachverhalten ,Unerlaubter
Versicherungsverkauf‘ und ,Runterbuchen® im Mai 2018 Revision beim BGH eingelegt. Seit der
letzten Berichterstattung im Geschaftsbericht 2018 sind keine Veranderungen eingetreten, die

der Travel24 Group bekannt sind.

Folgende wesentliche Entwicklungen haben sich im Berichtsjahr ereignet. Die Travel24 Group
hat die Umstellung der zentralen Technik-Dienstleistungen fiir das Portal www.travel24.com im
Segment Internet auf den Marktflihrer in diesem Bereich im ersten Quartal 2019 geprift und ab
dem zweiten Quartal 2019 mit den Arbeiten zur Umsetzung schrittweise begonnen. Die
Umstellung konnte schliellich im vierten Quartal erfolgen. Wie im letzten Geschéaftsbericht
erortert, konnten die erwarteten Conversion Rates und die daraus folgenden Buchungen und
Provisionsumsatze aufgrund mangelnder Qualitadt der Leistungen und Produkte der Technik-

Dienstleistungen nicht erzielt werden.

Im Mai 2019 wurde der im Oktober 2018 geschlossene Managementvertrag zum Betrieb des
.Hotel im Wasserturm*, KéIn, Giber die Geschaftsfiihrung sowie die Erbringung von strategischen
und administrativen Dienstleistungen durch die Travel24 Group seitens der Betreibergesellschaft
fristgerecht zum 30. Juni 2019 geklndigt. Hintergrund ist nach Kenntnis der Travel24 Group der
Wechsel des Eigentimers der Immobilie. Ebenfalls im zweiten Quartal zeichnete sich ab, dass
sich die Mdglichkeit zur Aufnahme eines dritten avisierten Managementbetriebs im Laufe des
Geschaftsjahres 2019 nicht realisieren wird. Hintergrund ist nach Kenntnis der Travel24 Group
ebenfalls ein Wechsel des Eigentiimers der Immobilie. Somit Gibernimmt die Travel24 Group mit
der Geschéftsfiihrung und Erbringung von strategischen und administrativen Dienstleistungen

fur das ,Hotel Firstenhof” in Leipzig derzeit das Management fiir einen Hotelbetrieb.

Im Laufe des zweiten Quartals 2019 kam es zur Anbahnung von Gesprachen zwischen der
Travel24 Group und einer groRen Hotel-Gruppe Uber die mégliche Ubernahme von drei
Hotelbetrieben im deutschsprachigen Raum durch die Travel24 Group als Pachtbetriebe im
Konzern. Die Travel24 Group kam hinsichtlich dieser Hauser leider nicht zum Zuge. Im Laufe
des Geschéftsjahres konnten Gesprache mit einem privaten Investor Gber den Betrieb eines
kleineren Hotelobjektes in einer mitteldeutschen GrofR3stadt aufgenommen werden. Konkrete

Ergebnisse liegen zum Aufstellungszeitpunkt noch nicht vor.

Im Juni 2019 haben die Travel24 Group und diverse Gesellschaften der VICUS GROUP eine
Zahlungsvereinbarung Uber einen Zahlungsplan betreffend ausstehender Zahlungen aus
gegenseitigen Vertragen geschlossen. Die Umsetzung der Zahlungsvereinbarung wurde Anfang

Juli begonnen und ist noch nicht abgeschlossen.

Die Betriebsprifung 2012 bis 2014 wurde im Geschéaftsjahr 2019 weiter fortgeflhrt. Die
inhaltlichen Anfrageschwerpunkte beziiglich der Travel24 Group betreffen unverandert vier
Sachverhalte der relevanten Geschaftsjahre: die Beziehung zur friheren franzésischen
Tochtergesellschaft Travel24.com France SAS, die damaligen Leistungsbeziehungen zur LOET
Trading AG, die Verschmelzung der vols24 GmbH sowie § 8c Abs. 1 KStG-Sachverhalte
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bezogen auf eine Anteilstibertragung der Unister Holding. Im Februar 2020 gingen der
Gesellschaft die vorlaufigen Prifungsfeststellungen zu. Diese sind nach Einschatzung der
Steuerberatung der Travel24 Group in Bezug auf eine Feststellung hinsichtlich nicht abziehbarer
Vorsteuer nicht zu beanstanden. Hierfiir hat die Travel24 Group Rickstellungen in Héhe von
rund TEUR 150 gebildet. Weitere Prufungsfeststellungen sind vermutlich zutreffend, wirden
jedoch in vernachlassigbaren Einkommensauswirkungen resultieren. Darlber hinaus sind
weitere Feststellungen sehr strittig und betreffen verschiedene identifizierte etwaig verdeckte
Gewinnausschittungen aus Leistungsbeziehungen zu nahestehenden bzw. verbundenen
Unternehmen. Nach Auffassung der Steuerberatung der Travel24 Group ist hierbei u. a. die

gesellschaftsrechtliche Veranlassung sehr fragwurdig.

Das EBIT des Berichtsjahres betragt TEUR -186 und liegt in der flir 2019 geplanten Spanne von
TEUR -250 und TEUR 550, wobei das EBIT wesentlich positiv durch die Erstanwendung von
IFRS 16 — Leasingverhaltnisse beeinflusst wurde. Das fir 2019 geplante Jahresergebnis
zwischen TEUR -50 und TEUR 350 wurde klar nicht erreicht und betragt TEUR -796. Die
wesentlichen Faktoren sind deutlich geringere Umsatzerldse und leicht hohere

Personalaufwendungen sowie héhere sonstige betriebliche Aufwendungen als geplant.

Die ubrigen operativen Faktoren, die das Jahresergebnis bestimmt haben, werden nachfolgend

je Segment dargestellt.

Segment Internet

Die Travel24 Group hat im Geschéftsjahr 2019 im Segment Internet einen Provisionsumsatz in
Hohe von TEUR 812 erzielt. Der Umsatz liegt deutlich unterhalb der geplanten Bandbreite
zwischen TEUR 1.200 und TEUR 1.400. Den geplanten Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen zwischen TEUR 500 und TEUR 1.500 stehen Aufwendungen in Héhe von TEUR 482
gegenlber. Somit ergibt sich im Berichtsjahr eine Rohmarge (Umsatz abzuglich Aufwendungen
fur bezogene Leistungen) von TEUR 330. Die Rohmarge liegt innerhalb der erwarteten
Bandbreite von TEUR 100 und TEUR 500. Die geringeren Umsatzerldése und Aufwendungen fr
bezogene Leistungen resultieren daraus, dass die avisierte Umstellung des zentralen Technik-
Dienstleisters auf den Marktfihrer in diesem Bereich und damit verbundene weitreichende
Anpassungen erst im vierten Quartal 2019 erfolgen konnte. Erwartete Verbesserungen bei
Conversion Rates und daraus folgenden Buchungen und Provisionsumsatzen konnten im
Geschaftsjahr nicht erreicht werden. Korrespondierend zu den geringeren Provisionsumsatzen
entstanden  Travel24  Group erneut einerseits geringere  Aufwendungen  flr
Fulfilmentdienstleistungen, die vom Buchungsvolumen abhangig sind. Andererseits setzte
Travel24 Group Aufwendungen fiur SEM-Marketing und andere Vermarktungskanéle
konsequenterweise in geringerem Umfang ein. Eine Ausschopfung des Marketingbudgets
erschien Travel24 Group Okonomisch weiterhin nicht sinnvoll. Die Travel24 Group hat im
Berichtsjahr nach wie vor Malnahmen zur Optimierung und zur Vermarktung des Flugbereichs

zugunsten der Stabilisierung und Optimierung im Bereich der Touristik zurtickgestellt.
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Die Travel24 Group hat im Geschaftsjahr 2019 im Segment Internet ein EBIT in Hohe von
TEUR -962 erzielt. Das EBIT liegt sehr deutlich unterhalb der geplanten Bandbreite zwischen
TEUR -300 und TEUR 100, wobei das EBIT in Héhe von TEUR 10 durch die Erstanwendung
von IFRS 16 — Leasingverhaltnisse minimal entlastet wurde. Die Veranderung resultiert vor allem
aus deutlich geringeren Umsatzerldsen und héheren sonstigen betrieblichen Aufwendungen als
geplant. Diese resultieren vornehmlich aus nicht geplanten Aufwendungen flr
Wertberichtigungen auf Forderungen, periodenfremde Aufwendungen, Aufwendungen zur
Weiterbelastung sowie hdheren Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten als erwartet.
Personalkosten und Aufwendungen, die keinem Segment eindeutig zugerechnet werden
kénnen, werden in der Konzernplanung nach Umsatzanteilen auf die Segmente verteilt. Dies
bewirkt eine Entlastung des Segments Internet nach der Aufnahme des Geschéaftsbetriebs im

Segment Hotellerie im Vergleich zu den Vorjahren.

Die nicht-finanziellen Kennzahlen im Segment Internet, die genutzt werden, um die
Geschaftsentwicklung und die getroffenen MarketingmalRnahmen erganzend zu Uberwachen,
zeigen dementsprechend das gleiche Bild. Im Geschéftsjahr 2019 wurden auf den von Travel24
Group betriebenen Portalen etwa 2,4 Mio. Visits (Vj.: 4,1 Mio.) und rund 7.000 getatigte
Buchungen (Vj.: 10.300) generiert. Die Anzahl der Seitenaufrufe je Visit hat sich auf etwa 3,5
(Vj.: 3,0) erhoht.

Segment Hotellerie

Die Travel24 Group hat im Geschéftsjahr 2019 im Segment Hotellerie einen Logisumsatz von
TEUR 3.244 im Travel24 Hotel Leipzig-City erreicht. Der Logisumsatz Ubertrifft den Planwert von
rund TEUR 3.000. Auch der RevPAR liegt mit EUR 52,3 oberhalb der geplanten Bandbreite von
EUR 46 und EUR 50. Der GOP erreicht mit 49 % den geplanten Wert von 47 % bis 50 %.
Insgesamt hat Travel24 Group die Planwerte fiir das Travel24 Hotel Leipzig-City im Berichtsjahr

erneut Ubertroffen.

Aus den Managementvertrdgen zur operativen Fuhrung des ,Hotel im Wasserturm® in Kéln und
des ,Hotel Furstenhof” in Leipzig hat Travel24 Group zusammengenommen Umsatzerlése von
TEUR 395 generiert.

Den im Segment Hotellerie insgesamt geplanten Umséatzen zwischen TEUR 4.200 und
TEUR 4.800 stehen realisierte Umséatze von TEUR 4.377 gegenuber. Aufwendungen flr
bezogene Leistungen entstanden in Hohe von TEUR 1.158 und lagen damit leicht Uber der
geplanten Bandbreite von TEUR 600 und TEUR 1.100. Das erzielte EBIT belduft sich auf
TEUR 775 und liegt damit Uber der geplanten Bandbreite von TEUR 50 und TEUR 450, wobei
das EBIT in Hohe von TEUR 492 durch die Erstanwendung von IFRS 16 — Leasingverhaltnisse

entlastet wurde.

Die Travel24 Group hat der ehemaligen Tochtergesellschaft Hotel Leipzig Ringmessehaus

GmbH & Co. KG die den Garantiewert Ubersteigenden Herstellungskosten fir den Hotelbau

Jahresfinanzbericht 2019 15 Travel24.com AG



Leipzig zu ersetzen. Bis zum Ende des Geschaftsjahres hatte ein Gewerk seine
Schlussrechnungen noch nicht gestellt. Die Travel24 Group rechnet daraus mit Aufwendungen
von TEUR 20 und hat dafiir eine Riickstellung gebildet. Fiir eine eventuell bevorstehende
Rechtsstreitigkeit im Zusammenhang mit dem Bau des ersten Travel24-Hotels hat die Travel24
Group Ubernahmegarantien abgegeben. Der daraus nach derzeitiger Beurteilung

wahrscheinliche Ressourcenabfluss ist in dieser Rickstellung bereits enthalten.

B.3. Ertragslage

Die Ertragslage im Konzernabschluss der Travel24 Group

Geschiftsjahr
(Angaben in TEUR) 2019 2018 +/- %
angepasst

Umsatzerlose 5.189 5.175 14 0
Aufwendungen fiir bezogene

Leistungen -1.641 -1.963 322 -16
Rohmarge 3.548 3.212 336 10
EBITDA* 1.038 -214 1.253 < -100
EBIT -186 -467 281 -60
EBT** -590 -284 -306 > 100
Jahresergebnis *** -796 1.984 -2.780 < -100
operativer Cash-Flow *** 1.490 -128 1.617 < -100

* Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschreibungen
** Ergebnis vor Steuern

*** Anpassung gemald IAS 8.41

Das Jahresergebnis hat sich im Berichtsjahr 2019 im Vergleich zum Vorjahr um TEUR -2.780
verschlechtert. Das Berichtsjahr und das Vorjahr sind aufgrund der verschiedenen Einmal- und
Sondereffekte im Vorjahr nur bedingt vergleichbar (v. a. Rickabwicklung der Steuerschulden im
Zusammenhang mit den Verlustvortrdgen von TEUR 1.785, Wertberichtigung in Hohe von TEUR
1.411). Zusatzlich haben sich die im Abschnitt Geschaftsverlauf dargestellten geringeren

Umsatzerlése und hdheren Kosten als geplant auf das Jahresergebnis ausgewirkt.

Das EBIT hat sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 281 von TEUR -467 auf TEUR -186
verbessert. Dies ist zum einen auf die Verbesserung der Rohmarge um TEUR 336 zum Vorjahr
zurlckzufuhren. Dies resultiert im Wesentlichen aus einer minimalen Steigerung der
Umsatzerlése im Geschéaftsjahr um TEUR 14 und einer Verringerung der Aufwendungen fur
bezogenen Leistungen um TEUR 322, die auf geringeren Marketingaufwand zurlickzufiihren ist.

Die Rohmarge hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 10,5 %-Punkte erhéht. Hier hat sich der
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deutlich hohere Anteil des Segments Hotellerie ausgewirkt. Das EBIT dieses Segments ist
starker gestiegen als das EBIT des Segments Internet gesunken ist. Positiv in Héhe von
TEUR 532 auf das EBIT hat sich auRerdem die Erstanwendung von IFRS 16 -

Leasingverhaltnisse ausgewirkt.

Im Berichtsjahr wurde in einer operativen Tochtergesellschaft ein positives zu versteuerndes

Einkommen erzielt, wodurch Ertragsteuern anfallen.

Das negative Finanzergebnis des Geschéaftsjahres besteht vor allem aus Zinsaufwendungen im
Zusammenhang mit IFRS 16 (TEUR-502). Gegenlaufig in geringem Umfang sind
Darlehenszinsen im Zusammenhang mit Sachverhalten gegenutber der insolventen Unister
Holding GmbH angefallen (TEUR91), die vollstdndig wertberichtigt wurden. Die

Wertberichtigung ist unter den sonstigen betrieblichen Ertrégen erfasst.

Diese wesentlichen Effekte flihrten zu einem negativen Periodenergebnis in Hohe von TEUR -
796. Das Ergebnis je Aktie ist von 0,95 EUR auf -0,49 EUR gesunken. Vom Jahresergebnis
entfallen TEUR 194 auf nicht beherrschende Anteilseigner. Diese Minderheitenanteile
resultieren aus der vollkonsolidierten Tochtergesellschaft Travel24 Hotel Leipzig

Betriebsgesellschaft mbH.

Segment Internet

2019 2018
Provisionsumsatz (TEUR) 812 1.285
Aufwendungen fur bezogene Leistungen (TEUR) 482 895
davon Marketingaufwand (TEUR) 226 486
Mark etingaufwand (% zum Umsatz) 28 38
dawvon sonstiger umsatzbez. Aufwand (TEUR) 256 409
sons umsatzbez. Aufw. (% zum Umsatz) 32 32
EBIT Segment Internet*® -962 386

*Ergebnis vor Ertragsteuern und Zinsen

Das Geschéaftsfeld Internet weist im Berichtsjahr im Vergleich zum Vorjahr einen
Umsatzriickgang um TEUR 473 auf TEUR 812 aus. Das entspricht einem Rickgang von 37 %.
Die Marketingaufwendungen konnten im Vergleich zur Vorperiode um 54 % auf TEUR 226 (Vj.:
TEUR 486) gesenkt werden. Fir das Geschéftsjahr 2019 ergibt sich ein negatives EBIT von
TEUR -962 (Vj.: TEU 386).

Ein Grund fir den Umsatzriickgang im Berichtsjahr ist, dass die avisierte Umstellung des
zentralen Technik-Dienstleisters erst im vierten Quartal 2019 erfolgen konnte. Zur weiteren
Darstellung wird auf den Wirtschaftsbericht verwiesen. Das im Vergleich zum Vorjahr stark
gesunkene EBIT resultiert insbesondere aus den im Abschnitt Geschaftsverlauf dargestellten

gesunkenen Umsatzerlésen (ca. TEUR -400) sowie im Vorjahr berichteten sonstigen
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betrieblichen Ertragen, die aus Weiterbelastungen (ca. TEUR -225), Auflésung von
Ruckstellungen (TEUR -339) und Ertragen aus Kostentbernahme (TEUR -86) resultierten und

im Berichtsjahr nicht erneut zum Tragen kamen.

Die Umsatzerlése (TEUR 812; Vj.: TEUR 1.285) wurden ausschlief3lich im deutschsprachigen
Raum realisiert. Davon entfallen auf Reisevermittlungsprovisionen TEUR 207 (Vj.: TEUR 436),
Umsatze aus Flugvermittiung TEUR 326 (Vj.: TEUR 465) und Umsatze aus der Vermittlung von
Reisenebenleistungen TEUR 236 (Vj.: TEU 342).

Bei den Aufwendungen fiir bezogene Leistungen (TEUR 482; Vj.: TEUR 895) handelt es sich im
Wesentlichen um Marketingaufwendungen (TEUR 226; Vj.: TEUR 486), Fulfilmentkosten
(TEUR 217; Vj.: TEUR 310) und Providerkosten (TEUR 21; Vj.: TEUR 30).

Das im Vergleich zum Vorjahr deutlich verschlechterte EBIT resultiert aus geringeren sonstigen
betrieblichen Ertragen (TEUR 171, Vj.: TEUR 826) und sonstigen betrieblichen Aufwendungen
(TEUR 746, Vj.: TEUR 500). Der EBIT-entlastende Zinsaufwand aus der Erstanwendung IFRS
16 — Leasingverhaltnisse belief sich auf TEUR 10.

Segment Hotellerie

2019 2018
Logisumsatz (TEUR) 3.244 2.757
Aufwendungen fur bezogene Leistungen (TEUR) 1.158 1.068
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen (% zum Umsatz) 36 39
EBIT Segment Hotellerie* 775 -854

*Ergebnis vor Ertragsteuern und Zinsen

Im Segment Hotellerie wurden in 2019 operative Umséatze in H6he von insgesamt TEUR 4.377
(Vj.: TEUR 3.891) erzielt. Davon entfallen TEUR 3.224 auf die Logis, TEUR 608 auf Food &
Beverage (F&B), TEUR 153 auf sonstige Hotelumsatze und TEUR 395 auf Erldse aus

Managementvertragen.

Den Umsatzen stehen Aufwendungen fir bezogene Leistungen von TEUR 1.158 (Vj.:
TEUR 1.068) gegenuber. Diese betreffen mit TEUR 418 Reinigungsdienstleistungen (Vj.:
TEUR 363), mit TEUR 362 Kommissionen (Vj.: TEUR 315), mit TEUR 131 Energie (Vj.:
TEUR 166) und mit TEUR 205 bezogene Waren (Vj.: TEUR 185). Des Weiteren sind
Personalaufwendungen von TEUR 1.326 und sonstige betriebliche Aufwendungen von
TEUR 358 (Vj.: TEUR 2.230) entstanden. Der massive Riickgang der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ist auf die Erstanwendung von IFRS 16 zuriickzufiihren. Mietaufwendungen in
Hohe von TEUR 1.182 sind nicht mehr in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten,
sondern durch erhdhte Abschreibungen und Zinsaufwendungen erfasst. Bei den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen handelt es sich zum einen um direkte Kosten und zum anderen um
Kosten die nicht eindeutig einem Segment zugerechnet werden kénnen und nach

Umsatzanteilen verteilt werden.
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Das EBIT im Segment Hotellerie betragt im Berichtsjahr 2019 TEUR 775 (Vj.: TEUR -854).
Neben den erhéhten Umsatzen ist die Steigerung auch auf die Erstanwendung von IFRS 16

zurtickzufihren. Der EBIT-entlastende Zinsaufwand belief sich auf TEUR 492.

Die Ertragslage im Einzelabschluss der Travel24 AG

Geschéftsjahr 2019 2018 Veranderung
TEUR TEUR absolut relativ

Umsatzerlose 1.398 1.918 -520 =271
EBITDA* -1.063 -290 -773 <-200,0
EBIT -1.381 -563 -818 -145,2
EBT** -1.267 -366 -901 <-200,0
Jahresergebnis -1.267 1.529 -2.796 >100
Liquiditat 176 513 -337 -65,7

* Ergebnis vor Ertragsteuern, Zinsen und Abschreibungen
** Ergebnis vor Ertragsteuern

Im Geschaftsjahr 2019 belaufen sich die Umsatzerlése auf TEUR 1.398 und sind damit
gegeniber 2018 (TEUR 1.918) erneut gesunken. Ein Grund fir den Umsatzriickgang im
Berichtsjahr ist, dass die avisierte Umstellung des zentralen Technik-Dienstleisters erst im
vierten Quartal 2019 erfolgen konnte. Zur weiteren Darstellung wird auf den Wirtschaftsbericht
verwiesen. Bei den Umsatzerlésen handelt es sich in Hohe von TEUR 207 (Vj.: TEUR 546) um
Reisevermittlungsprovisionen und in Hohe von TEUR 236 (Vj.: TEUR 342) um sonstige
Provisionen fir die Vermittlung von Reisenebenleistungen (im Wesentlichen Versicherungen)
sowie in Hohe von TEUR 326 (Vj.: TEUR 465) um Serviceentgelte und Gebiihren aus der
Vermittlung von Fligen. Die im Geschaftsjahr 2019 erzielten Provisionsumsatzerlése wurden

vollstandig im deutschsprachigen Raum erzielt.

Im Geschéaftsjahr wurden in Hohe von TEURG628 (Vj.. TEURS564) Umsatze mit
Tochtergesellschaften und Dritten erzielt. Diese resultieren im Wesentlichen aus dem

Lizenzvertrag Uber die Nutzung der Travel24-Marke sowie aus Managementvergutung.

Im vorangegangenen Geschéftsjahr gab es in den sonstigen betrieblichen Ertragen
Einmaleffekte, die das EBIT entsprechend positiv beeinflussten: Ertrage aus der Auflésung von
Verzinsungsruckstellungen (TEUR 302) sowie aus der Auflésung einer Ruckstellung fir eine
Patronatserklarung (TEUR 98). Die Verminderung der sonstigen betrieblichen Ertrage resultiert
im Wesentlichen aus diesen im Vorjahr enthaltenen Einmaleffekten. Im aktuellen Geschéftsjahr
belaufen sich die Ertrage aus Weiterbelastungen sowie aus Kosteniibernahme und Garantie
Ringmessehaus auf TEUR 96 (Vj.: TEUR 346), aus der Aufldsung von Rickstellungen auf
TEUR 24 (Vj.: TEUR 474).

Die Aufwendungen fir bezogene Leistungen umfassen Marketingaufwendungen TEUR 190
(Vj.: TEUR 429), Fulfilmentkosten mit TEUR 224 (Vj.: TEUR 317), Providerkosten mit TEUR 21
(Vj.: TEUR 30) sowie Kreditkartengebiihren mit TEUR 12 (Vj.. TEUR 15). Darlber hinaus
entstanden Aufwendungen im Zusammenhang mit der Bereitstellung und Optimierung der
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Website nach dem Relaunch in Héhe von TEUR 57 (Vj.: TEUR 58). Die Personalaufwendungen
umfassen Gehalter, Bonusriickstellungen, Urlaubsriickstellungen und soziale Abgaben. Die
Verminderung der Personalaufwendungen (TEUR 816, Vj.. TEUR858) ist auf die
Inanspruchnahme von Bonusriickstellungen zurlickzufiihren. Die Aufwendungen aus dem Sale-
and-Lease-Back-Vertrag Uber die Website www.travel24.com betrugen im Geschéftsjahr
TEUR 60 (Vj.: TEUR 48).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verminderten sich im Geschéaftsjahr 2019 von
TEUR 1.289 auf TEUR 1.090. In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im
Geschaftsjahr solche aus Forderungsverlusten und Wertberichtigungen (TEUR 183; Vij.
TEUR 325), Buchfiihrung und Jahresabschluss (TEUR 130; Vj.: TEUR 149), Biromiete
(TEUR 127, Vj.: TEUR 118), Aufwendungen fur Buroausstattung (TEUR 0, Vj.: TEUR 93) sowie
Kostenlbernahmeerklarung (TEUR 12; Vj.: TEUR 61) enthalten. Im Verhaltnis zum Vorjahr
wesentlich gesunken sind die Aufwendungen im Bereich der Rechts- und Beratungskosten
(TEUR 136; Vj.: TEUR 292). Periodenfremde Aufwendungen sind in Hohe von TEUR 35 (Vj.:

TEUR 9) auszuweisen.

Das EBIT hat sich im Verhéltnis zum Vorjahresniveau von TEUR -563 auf TEUR -1.381
verschlechtert. Neben den gesunkenen Umsatzerlésen (TEUR 1.398; Vj.: TEUR 1.918)

schlugen sich deutlich niedrigere sonstige betriebliche Ertrage im EBIT nieder.

Der Riuckgang der Zinsertrage ergibt sich im Wesentlichen aus der im Vorjahr enthaltenen
ertragswirksamen Ruickabwicklung bereits geleisteter Zinsen auf Steuerschulden im
Zusammenhang mit den Verlustvortrdgen (§ 8c Abs.1 KStG). Hauptsachlich resultieren im
laufenden Geschéftsjahr nunmehr die Zinsertrage aus Ausleihungen gegen nahestehende

Unternehmen. Die Zinsaufwendungen befinden sich ungefahr auf Vorjahresniveau.

Innerhalb der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag wirkte sich im Vorjahr der erfasste

Steuerertrag aus der Anwendbarkeit der sog. ,Sanierungsklausel“ (TEUR 1.895) aus.

Die Travel24 AG schliel3t das Geschaftsjahr 2019 insgesamt mit einem Jahresfehlbetrag in Hohe
von TEUR 1.267 (Vj.: TEUR 1.529) ab.

B.4. Vermdgenslage

Die Vermégenslage im Konzernabschluss der Travel24 Group

Die Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vorjahr von TEUR 9.375 um TEUR 17.651 auf
TEUR 27.026 erhoht.

Die langfristigen Vermdgenswerte sind von TEUR 4.849 in 2018 auf TEUR 22.972 in 2019

gestiegen.

Die immateriellen Vermdgenswerte haben sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 73 auf

TEUR 3.610 durch auBerplanmaRige Abschreibungen auf die 2018 aktivierten Aufwendungen
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des Relaunches der Travel24 Touristik Website verringert. Dies erfolgte in Folge der Umstellung
auf den neuen Technik-Dienstleister. Im Gegenzug wurden neu entstandene Aufwendungen
aktiviert, was sich gegenlaufig auswirkte. Zusatzlich wurden planmaRige Abschreibungen auf

das Hotelkonzept in H6he von TEUR 43 vorgenommen.

Erstmalig wurden im Konzernabschluss fur das Geschéaftsjahr 2019 Nutzungsrechte im
Zusammenhang mit der Anwendung von IFRS 16 aktiviert. In Summe wurden TEUR 18.258 als
Nutzungsrechte bilanziert, wobei der ganz Giberwiegende Teil (TEUR 17.826) auf das Travel24

Hotel Leipzig-City entfallt. Aus diesem Erstansatz resultiert die erfolgte Bilanzverlangerung.

Die aktiven latenten Steuern haben sich um TEUR 98 erhoht, was im Wesentlichen auf die

Abgrenzung mietfreier Zeiten im Segment Hotellerie zurlickzufiihren ist.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich im Berichtsjahr um TEUR 272
erhoht. Sie bestehen im Wesentlichen gegen einen Dritten aus Sachverhalten im
Zusammenhang mit der Ubernahme des Betriebs des ,Hotel im Wasserturm* in KéIn, gegen

Fulfilment-Dienstleister sowie gegen Endkunden.
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Die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

Geschaftsjahr
2019 2018
TEUR TEUR
Unister Travel 2.183 2.183

Leistungsverkehr 4.365
Wertberichtigung -2.182

Unister Holding 85 85
Darlehensgewédhrung 1.219
Zinsforderung 330
Rest 2
Wertberichtigung -1.467

versicherungen.de GmbH 10 13
Leistungsverkehr 465
Wertberichtigung -455

Ad Up 0 0
Leistungsverkehr 19
Wertberichtigung -19

U-Deals GmbH 0 0
Leistungsverkehr 4
Wertberichtigung -4

Vicus Real Estate Kéln 2 GmbH * 0 302
Leistungsverkehr 0
Wertberichtigung 0

Berixus GmbH 0 63
Leistungsverkehr 0
Wertberichtigung 0

Hotel- und Betriebsgesellschaft Firstenhof Leipzig GmbH 43 36
Leistungsverkehr 43
Wertberichtigung 0

Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG 19 82
Leistungsverkehr 0
kurzfristige Auslagen 19
Wertberichtigung 0

Summe 2.340 2.763

* Aufgrund Veraulierung jetzt kein nahestehendes Unternehmen mehr. Ausw eis in Forderungen LuL

Am Stichtag waren hier Forderungen in Héhe von TEUR 2.278 (Vj.: TEUR 2.627) uUberféllig. Die
Forderungen gegen Unister Gesellschaften sind Teil der Aufrechnungs- und
Anfechtungsvereinbarung. Diesen stehen mindestens gleichhohe Verbindlichkeiten gegentiber,

die mit Wirksamwerden des Vergleichs zur vollstdndigen Aufrechnung fihren.
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Die nicht finanziellen Vermégenswerte beinhalteten zum 31. Dezember 2019 mit TEUR 205

(Vj.: TEUR 259) im wesentlichen Forderungen gegen das Finanzamt aus Umsatzsteuer.

Kapitalstruktur

Das gezeichnete Kapital und die Kapitalriicklage sind im Vergleich zum Vorjahr unverandert.
Zudem sind Minderheitenanteile in Héhe von TEUR 576 (Vj.: TEUR 382) im Eigenkapital
auszuweisen. Der Posten enthalt mit TEUR 600 die Einzahlung in eine Kapitalricklage, den
Anteil am Stammkapital (TEUR 13), mit TEUR -231 das anteilige Ergebnis aus den Vorjahren
sowie mit TEUR 194 das anteilige Ergebnis aus dem Berichtsjahr, welches auf den nicht

beherrschenden Anteilseigner der Hotel Leipzig Betriebsgesellschaft mbH entfallt.

Durch den Jahresfehlbetrag von TEUR -796 sowie den Effekt durch IFRS 16 auf den
Verlustvortrag von TEUR -285 ist das Eigenkapital von TEUR 4.109 um TEUR 1.082 auf
TEUR 3.028 gesunken. Die Eigenkapitalquote verringerte sich von 43,8 % im Vorjahr auf
nunmehr 11,2 %, was auch in der Erhéhung der Konzernbilanzsumme in Folge der IFRS-16-

Erstanwendung ihre Ursache hat.

Der Anstieg der langfristigen Schulden um TEUR 18.200 resultiert vollstandig aus der
erstmaligen Passivierung von langfristigen Leasingverbindlichkeiten im Zusammenhang mit der
Anwendung von IFRS 16 im Geschaftsjahr 2019.

Die kurzfristigen Schulden sind im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 533 gestiegen. Ursachlich
sind im Wesentlichen die erstmalige Passivierung von kurzfristigen Leasingverbindlichkeiten im
Zusammenhang mit der Anwendung von IFRS 16 im Geschéftsbericht des Geschéftsjahres
2019 in Héhe von TEUR 872 sowie die Verringerung der sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten
um TEUR 373.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen sind geschéaftsbedingt um
TEUR 70 gestiegen. Die Zusammensetzung der Verbindlichkeiten gegenuber nahestehenden

Unternehmen ist nachfolgend dargestellt.
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Geschiftsjahr

2019 2018
TEUR TEUR
Unister Travel 2.302 2.302
Portalabrechnung 2.302
Ad Up Technologie AG 11 11
Leistungsverk ehr 11
Unister Holding 85 85
Konzernumlage 1
Verbindlichkeiten Umsatzsteuer aus Organschaft 84
VICUS GROUP AG 42 48
Leistungsverkehr 42
Vicus Real Estate Leipzig 11 GmbH 164 88
Leistungsverkehr 164
Vicus Real Estate Leipzig 14 GmbH 1 0
verauslagte Stammeinlage 1
Summe 2.604 2.534

Der Posten umfasst Uberwiegend die friiheren Weiterbelastungen von Kosten durch die

Portalabrechnung der Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH i.l. (kurz: Unister Travel).

Die Verbindlichkeiten gegenlber Unister-Gesellschaften bilden wie bereits bei den Forderungen
gegen nahestehenden Unternehmen beschrieben, einen Teil des Anfechtungsvergleichs. Der
Uberhang bei Unister Travel deckt die Verpflichtung aus dem Anfechtungsvergleich abziiglich

des Anschaffungskostenanteils fur die Domains.

Die Verbindlichkeiten gegeniber den VICUS-Gesellschaften beinhaltet Verpflichtungen aus
Mietzahlungen (TEUR 164) sowie aus Lizenzgebiihren (TEUR 42).

Der Rickgang der sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten resultiert aus der Reduzierung der
Mietzinsverbindlichkeiten um TEUR 405 sowie der Abschluss- und Prifungskosten um
TEUR 20. Gegenlaufig wirkt sich der Anstieg der Personalverbindlichkeiten um TEUR 43 sowie

der Verbindlichkeiten aus laufenden Rechnungen in Héhe von TEUR 9 aus.

Die sonstigen nicht finanziellen Verbindlichkeiten sind um TEUR 78 auf TEUR 26 gesunken. Die
Abnahme resultiert im Wesentlichen aus der veranderten Bilanzierung der Abgrenzung des
gewahrten Baukostenzuschusses fir den Umbau der neuen Blroraume der Travel24 Group

(TEUR 103). Dieser wurde in ein kurzfristiges Darlehen umgewandeilt.
Die kurzfristigen Schulden haben eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.

AuBerbilanzielle Verpflichtungen bestehen im Berichtsjahr nicht mehr. Die im Vorjahr berichteten
aulerbilanziellen Verpflichtungen in Héhe von TEUR 25.690 sind in die Bilanzierung nach

IFRS 16 eingeflossen.
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Aus der Garantielibernahme zu Gunsten der Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG in
Bezug auf weitere Baukostenerhéhungen sowie in Bezug auf einzelne Rechtsstreitigkeiten, die
die Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG im Zusammenhang mit dem Bau des Hotels
fuhrt, besteht fir die Travel24 Group ein Uber die gebildeten Rickstellungen hinaus als nicht
Uberwiegend wahrscheinlich erachtetes Risiko des Ressourcenabflusses in Hohe von TEUR 556
(Vj.: TEUR 542).

Aus Sicht der Travel24 Group sind Mangel und nicht erbrachte Restleistungen zu
berlicksichtigen. Die Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG hat diesbezlglich eine
umfangreiche Gegenbelastung zur Schlussrechnung zuzlglich Schadensersatzforderungen
erstellt, welche mdgliche Anspriche der Gegenseite erheblich (bersteigen und als

Eventualforderungen dargestellt sind.

Die Travel24 Group hatte gegen das Urteil des Landgerichts Leipzig hinsichtlich Einziehung von
Wertersatz in Hoéhe von EUR 1,7 Mio. zu den Sachverhalten ,Unerlaubter
Versicherungsverkauf‘ und ,Runterbuchen” im Mai 2018 Revision beim BGH eingelegt. Nach
derzeitiger Einschatzung von Travel24 Group handelt es sich hierbei um

Eventualverbindlichkeiten von bis zu EUR 1,7 Mio.

Die Vermdégenslage im Einzelabschluss der Travel24 AG
Die Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vorjahr von TEUR 7.048 auf TEUR 5.918

vermindert.

Der Rickgang des Anlagevermégens um TEUR 316 auf TEUR 2.531 ist im Wesentlichen auf
die Abschreibungen zurlickzufiihren. PlanmaRige Abschreibungen wurden fir die immateriellen
Vermdgensgegenstdande sowie das Sachanlagevermogen in Hohe von TEUR 283 (Vj.:
TEUR 273) gebildet. Eine aullerplanmafige Abschreibung auf die immateriellen
Vermdgensgegenstdande war nach Durchfihrung eines Werthaltigkeitstests in Hohe von
TEUR 34 (Vj.: TEUR 0) erforderlich. Die au3erplanmafige Abschreibung war notwendig, da im
Geschaftsjahr aufgrund von minderer Produktqualitdt bei einem zentralen IT-Dienstleister ein
Wechsel der Internet Booking Engine auf den Markfiihrer in diesem Bereich stattfand. Die
zusatzlichen Kosten wurden aktiviert und mittels Neubewertung zum Stichtag der

Abwertungsbedarf identifiziert.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich geschaftsbedingt aufgrund des
gesunkenen Umsatzvolumens um TEUR 142 auf TEUR 2.483 vermindert. Ebenso verhalt es
sich mit den Forderungen gegen verbundene Unternehmen. Diese haben sich ebenfalls
stichtagsbedingt um TEUR 15 auf TEUR 500 vermindert.

Jahresfinanzbericht 2019 25 Travel24.com AG



Der Rickgang der sonstigen Vermdgensgegenstdnde um TEUR 323 auf TEUR 131 resultiert im
Wesentlichen aus dem Riickgang der Forderungen gegen die Stadt Leipzig aus Gewerbesteuer-
rickforderungen im Zusammenhang mit der Anwendbarkeit der sog.
~Sanierungsklausel” (TEUR 231) aufgrund Erstattung sowie aus dem Riickgang der Forderung

gegen das Finanzamt aus Umsatzsteuererstattungsanspriichen (um TEUR 85 auf TEUR 120).

Kapitalstruktur

Das Eigenkapital ist im Geschaftsjahr 2019 um TEUR 1.267 auf TEUR 1.380 gesunken. Das ist

auf den erzielten Jahresfehlbetrag fir 2019 zuriickzufiihren.

Der Anstieg der Steuerriickstellungen im Geschéaftsjahr um TEUR 136 auf TEUR 425 ergibt sich
im Wesentlichen aus Zufiihrungen im Zusammenhang mit Risiken aus der laufenden
Betriebsprifung der Jahre 2012 bis 2014.

Der Rickgang der sonstigen Riickstellungen (TEUR 1.180; Vj.: TEUR 1.237) ergibt sich im
Wesentlichen aus der Inanspruchnahme von Personalriickstellungen (um TEUR 64), von
Ruckstellungen fiir Jahresabschlusserstellung und -prifung (um TEUR 16) sowie aus der
Auflésung von Verzinsungsriickstellungen (um TEUR 3). Als gegenlaufiger Effekt ist hier der
Anstieg der Ruckstellung fiir Rechtsberatung und Rechtsstreitigkeiten (um TEUR 25) zu

benennen.

Der Anstieg der Verbindlichkeiten um TEUR 57 auf TEUR 2.933 ist stichtagsbedingt und im
Wesentlichen auf eine Verbindlichkeit aus Lohnsteuer gegeniber dem Finanzamt
zurlickzufihren. Im Geschaftsjahr wurde der unter der passiven Rechnungsabgrenzung
ausgewiesene Baukostenzuschuss vertraglich in eine Darlehensverbindlichkeit umgewandelt.
Der Ausweis dieser Kapitalmittel von TEUR 57 erfolgt nunmehr unter den sonstigen
Verbindlichkeiten.

B.5. Finanzlage

Die Finanzlage im Konzernabschluss der Travel24 Group

Liquiditat

Die Liquiditat des Konzerns (Finanzmittelfonds) ist im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 34 auf
TEUR 1.017 gesunken. Dies ist auf den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit von insgesamt
TEUR -1.455 sowie aus der dargestellten Investitionstatigkeit von insgesamt TEUR 69
zurlickzufihren. Gegenlaufig wirkte sich der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit von
TEUR 1.490 aus. Die Cashflows aus laufender Geschéaftstatigkeit und aus Finanzierungstatigkeit

werden wesentlich durch die Erstanwendung von IFRS 16 bestimmt.
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Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit enthalt neben dem Zahlungsmittelzufluss aus
operativer Tatigkeit auch gezahlte Zinsen, gezahlte Steuern und Steuererstattungen. In den
Steuerzahlungen sind Steuerzahlungen fiir Vorjahre enthalten. Die nicht zahlungswirksamen
Aufwendungen und Ertrdge betreffen im Wesentlichen die Aufwendungen flr
Wertberichtigungen von TEUR 152 (Vj.: TEUR 162). Der Anstieg des Cashflows aus operativer
Geschaftstatigkeit um TEUR 1.617 resultiert im Wesentlichen aus der Erstanwendung von IFRS
16.

Investitionen

Investitionen fir Sachanlagen wurden in Héhe von insgesamt TEUR 33 getatigt. Dies betrifft
Investitionen in Betriebs- und Geschaftsausstattung. Fir die Optimierung des Relaunches der

Touristikwebsite wurden Investitionen in H6he von insgesamt TEUR 36 getatigt.

Finanzierung

Der ausgewiesene Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit von TEUR -1.455 enthalt ausschlie3lich

die Tilgung von Leasingverbindlichkeiten.
Die Liquiditatslage des Konzerns war im Geschéftsjahr 2019 gesichert.

Im Ubrigen war die Travel24 Group im gesamten Geschéaftsjahr 2019 in der Lage, ihren

Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Die Finanzierung der Ausgleichsbetrdge im Rahmen der Aufrechnungs- und
Anfechtungsvereinbarung ist durch einen zweckgebundenen Darlehensvertrag gewahrleistet

und damit die erforderliche Liquiditat sichergestellt.

Die Finanzlage im Einzelabschluss der Travel24 AG

Investitionen

Die Investitionen in die immateriellen Vermdgensgegenstédnde stehen im Zusammenhang mit
der Optimierung des Relaunches der Touristikwebsite. Die Investitionen in das
Sachanlagevermdgen resultieren aus der Anschaffung von Biro- und Geschéaftsausstattung in

geringem Male.
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Liquiditat

Die Liquiditat der Gesellschaft ist im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 337 auf TEUR 176

gesunken.

Auszahlungen aufgrund der Kostenibernahmeverpflichtung gegenliber dem Hotel Leipzig
Ringmessehaus GmbH & Co. KG im Rahmen von Erledigung von Restarbeiten am Hotelbau
erfolgten im Geschéftsjahr in Héhe von TEUR 22, welche im Wesentlichen aus der Ubernahme

von Rechtsberatungskosten resultierten.

Weitere Auszahlungen an die Tochtergesellschaften in Hohe von TEUR 56 erfolgten im Rahmen
der Kreditgewahrung. Darliber hinaus wurden liquide Mittel fir das operative Geschaft

eingesetzt.

Im Ubrigen war die Travel24 AG im gesamten Geschéftsjahr 2019 in der Lage ihren

Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

B.6. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Gesamtaussage zur Travel24 Gruppe

Insgesamt beurteilt die Travel24 Group den Geschéaftsverlauf des Geschaftsjahres 2019 als nicht
zufriedenstellend, wobei die Einschatzung in den beiden Segmenten deutlich divergiert. Im
Segment Internet konnten die geplanten Provisionsumsatze und Buchungen nicht erreicht
werden. Die Rohmarge fiir das Segment Internet liegt aufgrund der in analoger Hoéhe
verringerten Aufwendungen fur bezogene Leistungen hingegen im erwarteten Bereich.
Insgesamt bewertet die Travel24 Group den Geschaftsverlauf im Segment weiterhin als nicht
zufriedenstellend. Die finanziellen Leistungsindikatoren des Segments Internet stellen sich im

Berichts- und Vorjahr wie folgt dar:

2019 2018
Provisionsumsatz (TEUR) 812 1.285
Aufwand fir bezogene Leistungen (TEUR) 482 895
Aufwand fir bezogene Leistungen (% vom
59 70
Umsatz)
EBIT* (TEUR) -962 386

* Ergebnis vor Ertragsteuern und Zinsen

Im Segment Hotellerie konnten der geplante Logisumsatz und der RevPAR in Bezug auf das
Travel24 Hotel Leipzig-City Ubertroffen und der GOP auf gutem Niveau stabil gehalten werden.

Weitere Hotels als Pachtbetriebe konnten nicht hinzugewonnen werden. Insgesamt bewertet die
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Travel24 Group den Geschaftsverlauf im  Segment als ordentlich. Die finanziellen
Leistungsindikatoren sowie das EBIT des Segments Hotellerie stellen sich im Berichts- und

Vorjahr wie folgt dar:

2019 2018
Logisumsatz (TEUR) 3.244 2.757
verfligbare Zimmer 62.050 62.050
ReWwAR* (EUR) 52,29 44,44
GOP** (% Umsatz) 49 48
EBIT*** (TEUR) 775 -854

* Revenue per available room (Erlés pro verfligbarer Zimmerkapazitat)
** Gross Operating Profit (Bruttobetriebsergebnis)

*** Ergebnis vor Ertragsteuern und Zinsen

Die Lage der Travel24 Group ist vor dem Hintergrund der aktuellen Corona-Pandemie als
unsicher einzuschéatzen. Es wird hierzu auf unsere Erlduterungen im Abschnitt C.5. Risikobericht

hingewiesen.

Gesamtaussage zur Travel24 AG
Die Geschéaftstatigkeit der Travel24 AG wird bisher wesentlich durch die Geschaftstatigkeit des

Segments Internet sowie durch segmentiibergreifende Aufwendungen bestimmt. Zusatzlich

flieBen positive Ergebnisbeitrdage aus Managementtatigkeit im Segment Hotellerie in die
Entwicklung der Travel24 AG ein. Daher schlagt insbesondere der als nicht zufriedenstellend zu
bewertende Geschéftsverlauf des Segments Internet der Travel24 Group auf den
Geschaftsverlauf der Travel24 AG durch. Die finanziellen Leistungsindikatoren der Travel24 AG

stellen sich im Berichts- und Vorjahr wie folgt dar:

2019 2018

Provisionsumsatz (TEUR) 770 1.353
Erlése aus kaufmannischen Dienstleistungen

(TEUR) 628 42
Aufwand fir bezogene Leistungen (TEUR) 563 898

" , 5

Aufwand fur bezogene Leistungen (% vom 73.1 66,3
Umsatz)

EBIT* (TEUR) -1.381 -563
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C. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

C.1. Risikomanagementsystem

Die Travel24 Group ist im Rahmen der unternehmerischen Tétigkeit einer Vielzahl von Risiken
ausgesetzt. Risiken werden im weitesten Sinne als die Gefahr, unsere finanziellen, operativen,
rechtlichen oder strategischen Ziele nicht wie geplant zu erreichen, definiert. Das Management
von Risiken liegt dabei in erster Linie beim Vorstand. Die Travel24 Group verflgt Uber ein
konzernweites Berichtswesen, das ein Controlling aller wirtschaftlich relevanten Eckdaten

ermaoglicht. Es wird durch eine stéandige Verfolgung der Finanzstréme erganzt.

Aufgrund flacher Hierarchien kénnen direkte Kommunikations- und schnelle Entscheidungswege
umgesetzt werden. Dadurch ist es der Travel24 Group mdglich, dass der Vorstand unverziglich
Uber auftretende Risiken in Kenntnis gesetzt und Risikopotentiale zligig analysiert werden. Die
Einleitung und Uberwachung von Gegenmafnahmen oder Vorkehrungen kann unmittelbar und

effizient in der Organisation umgesetzt werden.

Durch die kontinuierliche Friiherkennung sowie die Erfassung, Bewertung und Uberwachung
potenzieller Risiken durch den Vorstand selbst wird eine systematische Analyse der aktuellen
Risikosituation ermdglicht. Im  Geschaftsjahr 2019 fanden drei  Sitzungen  zum

Risikomanagement statt.

Die Abgrenzung der Risiken im Risikomanagementsystem der Travel24 Group lasst sich

schematisch wie folgt darstellen:

Héchst-
schadenswert

Hoch

B. Dauerhaft zu
beobachtende und ggf. A. Substantielle Risiken
gegenzusteuernde Risiken

>100.000 EUR

B. Dauerhaft zu
C. Vernachlassigbare Risiken beobachtende und ggf.
gegenzusteuernde Risiken

Gering

v

<

Eintrittswahr-

scheinlichkeit Sehr gering Gering Mittel Hoch

<0,2 >0,2 und <0,4 >0,4 bis 0,6 =0,6
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C.2. Rechnungslegungsbezogenes Internes Kontrollsystem (IKS)

Im Hinblick auf rechnungslegungsbezogene Prozesse ist es das Ziel, Risiken zu identifizieren,
die einer regelkonformen Erstellung des Jahres- und Konzernabschlusses sowie des (Konzern-)
Lageberichts entgegenstehen. Das interne Kontrollsystem soll durch Implementierung ent-
sprechender Kontrollen mit hinreichender Sicherheit gewahrleisten, dass trotz identifizierter
Risiken ein regelkonformer Jahres- und Konzernabschluss erstellt wird. Samtliche Tochter-

gesellschaften sind organisatorisch in diesen Prozess einbezogen.

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fiir Umfang und Ausrichtung des internen Kontroll-
und Risikomanagementsystems auch im Bereich Rechnungslegung und Ubernimmt alle wesent-

lichen Kontrolltatigkeiten selbst.

Die zentrale Organisation, die Einheitlichkeit der verwendeten EDV-Programme, die eindeutige
Zuordnung der Verantwortlichkeiten innerhalb des zentralen Rechnungswesens, der
Konzernfinanzierung und des Controllings sowie geeignete Kontrollen sollen die
Risikosteuerung, Kontrolle und OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung sicherstellen bzw.
erleichtern. Die einzelnen Jahresabschlisse und der Konzernabschluss werden zentral durch
das Rechnungswesen erstellt. Neue Bilanzierungsregelungen werden auf ihre Auswirkung auf
die Rechnungslegung beurteilt und bei Bedarf entsprechend umgesetzt. Auch eine einheitliche
Bilanzierung und Bewertung ist durch das zentrale Rechnungswesen gewahrleistet. Die
Jahresabschlisse und der Konzernabschluss werden auf Basis des erarbeiteten Zeitplanes
erstellt. Durch die Uberschaubare Konzernstruktur und die standige Kommunikation werden

Risiken schnell identifiziert, analysiert und Gegenmaflinahmen durchgefunhrt.

Umfang und Effektivitdt des internen Kontroll- und Risikofriiherkennungssystems werden im
Hinblick auf die Rechnungslegung im Rahmen der jahrlichen Jahresabschlusserstellung beur-
teilt. Die interne Uberwachung wird vom Konzerncontrolling der Travel24 Group durchgefihrt,
das direkt an den Vorstand berichtet, oder vom Vorstand selbst durchgefiihrt wird. Die
Berichterstattung erfolgt unmittelbar an den Vorstand, der auch die grundlegende Steuerung in

diesem Bereich tbernimmt.

Die Travel24 Group ist der Auffassung, dass das eingerichtete interne Kontrollsystem und
Risikomanagement, bezogen auf den Rechnungslegungsprozess, grundsatzlich geeignet ist,

das erforderliche Kontrollumfeld vorzuhalten und wesentliche Risiken zeitnah zu identifizieren.

Die origindren Finanzinstrumente der Travel24 Group bestehen in erster Linie aus
Zahlungsmitteln, Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber nahestehenden Unternehmen,
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie aus sonstigen

finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten.

Die Travel24 Group ist durch den Gebrauch ihres Finanzinstrumentariums Risiken ausgesetzt,
die sich insbesondere aus der Veranderung der Zinssatze, der Liquiditat und durch Ausfallrisiken
der beteiligten  Vertragspartner ergeben.  Marktzinsdnderungen  von  originaren

Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung wirken sich nur dann auf das Ergebnis aus, wenn
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diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Demnach unterliegen alle zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen

Zinsanderungsrisiken.

Aufgrund der bestehenden Fulfillment-Vertrdge mit Invia Flights sowie weiteren
Dienstleistungspartnern im Segment Internet sowie der bestehenden Managementvertrage mit
der VICUS GROUP im Segment Hotellerie besteht ein grundsatzliches Adressausfallrisiko.
Nachdem Uber das Vermoégen der Unister Holding und weiterer Tochtergesellschaften das
Insolvenzverfahren eréffnet worden ist, besteht ein Gberdurchschnittliches Bonitatsrisiko, d.h.
potenzielle Kreditgeber der Travel24 Group kénnten ihre Finanzierungszusagen zurlickhalten
bzw. von der Stellung von Kreditsicherheiten abhangig machen, die seitens der Travel24 Group

nicht zu erbringen sind.

Soweit bei den einzelnen finanziellen Vermogenswerten Ausfallrisiken erkennbar sind, werden
diese Risiken durch Wertminderungen erfasst. Die Geschéftsleitung ist regelmafig in die dies-
bezlglichen Entscheidungen zur Risikovorsorge eingebunden. Die Travel24 Group betreibt ein
finanzielles Risikomanagement, dessen vorrangiges Ziel darin besteht, notwendige Liquiditat
konzernweit Uber ein zentrales Cash-Management-System bereitzustellen und die
finanzwirtschaftlichen Risiken zu begrenzen. Die Verantwortung hierfiir obliegt dem Vorstand der

Travel24 Group. Derivative Finanzinstrumente sind nicht im Einsatz.

C.3. Prognosebericht

Der folgende Prognosebericht gibt die Erwartung des Travel24-Vorstands hinsichtlich der kinf-
tigen Geschaftsentwicklung wieder. Er entspricht dem Kenntnisstand des Vorstands zum
Zeitpunkt der Berichterstellung, wohl wissend, dass die tatsachliche Entwicklung aufgrund des
Eintretens von Chancen und Risiken, wie im Chancen- und Risikobericht beschrieben, positiv

wie negativ wesentlich von diesen Prognosen abweichen kann.

Markt- und Branchenentwicklung

Mit Blick auf die Einschatzungen von Wirtschaftsforschungsinstituten, der Deutschen
Bundesbank und Branchenverbdnden geht die Travel24 Group zum Zeitpunkt der
Berichterstellung davon aus, dass sich das Markt- und Branchenumfeld in den Segmenten
Internet und Hotellerie kurzfristig in den kommenden Wochen bis etwas zur Jahresmitte 2020
aufgrund der aktuellen Corona-Pandemie schlecht bis sehr schlecht entwickelt. Es ist von einem
fast vollstandigen Stillstand der Geschéaftstatigkeit im gesamten Reise- und Gastgewerbe
auszugehen. Fir die tbrigen Monate des Jahres 2020 geht die Travel24 Group zum Zeitpunkt
der Berichterstattung davon aus, dass eine allmahliche Erholung im Reise- und Gastgewerbe
denkbar und fur den mittelfristigen Zeitraum des Planungshorizonts von vier Jahren ab dem Jahr
2021, dass eine Rickkehr zum erwarteten Niveau vor der Corona-Pandemie mdglich ist. Fir die

Einschatzungen wird auf die gesamtwirtschaftichen und  branchenbezogenen
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Rahmenbedingungen des Wirtschaftsberichts — insbesondere auf die Ausfiihrungen vor dem
Hintergrund der Corona-Pandemie — verwiesen. Die Travel24 Group betont insbesondere, dass
die Lage und die Aussichten im Markt- und Branchenumfeld zum Berichtszeitpunkt dulRerst
groRen Unsicherheiten unterliegen, sodass Planungen und Prognosen in der derzeitigen Phase

nur sehr schwer vorgenommen und getroffen werden kénnen.

Einfluss der aktuellen Corona-Pandemie auf die Prognosen der Travel24 Group
Die aktuelle Corona-Pandemie hat erheblichen Einfluss auf die Entwicklung der Travel24 Group

im Jahr 2020 und wird den Geschaftserfolg in beiden Segmenten spurbar beeintrachtigen.

Seit Marz 2020 fuhrt die aktuelle Corona-Pandemie bis dato zum vollstdndigen oder fast
vollstandigen Erliegen der Geschaftstatigkeit in den beiden Segmenten der Travel24 Group. Fir
die Monate Marz bis Mai 2020 geht die Travel24 Group davon aus, so gut wie keine Umsatze in
den Segmenten Internet und Hotellerie zu erzielen. Die Moéglichkeiten der Travel24 Group zu
umfangreichen Einsparungen von Kosten sind begrenzt und diese werden die negativen Effekte
nur teilweise kompensieren. Die Travel24 Group hat einen KfW-Kredit von EUR 1,0 Mio. im
Rahmen der Corona-Hilfen beantragt und zugesagt bekommen. Fir die vom Erliegen der
Geschaftstatigkeit betroffenen Mitarbeiter in den beiden Segmenten wurde Kurzarbeit flr die

Monate Marz bis Juni beantragt und gewahrt.

Ab Juni hat die Travel24 Group ihren Prognosen zwar eine allmahliche Erholung zugrunde
gelegt. Die Dauer und das genaue Ausmall der Belastungen sind aktuell jedoch nicht
abschatzbar, da sie malgeblich von dem Verlauf der Pandemie, den daraus folgenden
MaRBnahmen der Regierungen und den Reaktionen der Konsumenten darauf abhangen. Die
Travel24 Group bericksichtigt mogliche erhebliche Abweichungen von Planwerten auch durch

vergleichsweise grol’e Bandbreiten.

Segment Internet

Fir das gesamte Segment Internet wird 2020 ein Umsatz zwischen ca. TEUR 290 und
TEUR 790 erwartet. Im Bereich Touristik ist die Travel24 Group erneut schwach in das
Geschéftsjahr gestartet und hinter ihren urspriinglichen Planungen zurtickgeblieben. Die fir das
erste Quartal 2019 geplanten Optimierungen des Relaunches und Umstellung des zentralen
Technik-Dienstleisters konnten erst im vierten Quartal 2019 erfolgen (zur Darstellung wird auf
den Wirtschaftsbericht verwiesen). Erwartete Verbesserungen kamen kurzfristig in den ersten
beiden Monaten des laufenden Geschaftsjahres nicht zum Tragen. Im Bereich Flugvermittlung
konnte die Travel24 Group hingegen zunachst eine erfreuliche Umsatzentwicklung im Januar
und Februar 2020 verzeichnen, die die urspriingliche Planung Ubertraf. Wesentlich hierfir war
eine Ende 2019 in Zusammenarbeit mit Invia Flights geprifte und Anfang 2020 umgesetzte
Vertragsanpassung im Bereich Marketing und Sales. Die Travel24 Group konnte dadurch

splrbar zusatzlich Traffic und daraus resultierende Buchungen generieren. Aufgrund des oben
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dargestellten Einflusses der aktuellen Corona-Pandemie geht die Travel24 Group davon aus, in
den Monaten Marz bis Mai lediglich Umsatze in sehr geringem Umfang aus der Vermittlung von
Fligen gemaf den Einschatzungen der Luftfahrtindustrie von 5 % des Flugaufkommens sowie
aus Bestandsversicherungen zu generieren. Den Folgemonaten des Jahres 2020 liegt eine
sukzessive Erholung auf 90 % der urspringlich geplanten Umséatze am Ende des laufenden
Geschéftsjahres zugrunde. In den Geschéftsjahren 2021 bis 2023 geht die Travel24 Group
davon aus, ausgehend von einem minimalen Niveau Umsatzsteigerungen von 50 % pro Jahr im
Bereich Touristik zu erzielen. Im Jahr 2024 rechnet die Travel24 Group mit einer allmahlichen
Stabilisierung der Umsatze. Fir den Flugbereich wird kein Umsatzwachstum héher als die
durchschnittliche Inflationsrate von ca. 2 % eingeplant. Aufwendungen fir bezogene Leistungen
erwartet die Travel24 Group in einer Bandbreite zwischen TEUR 230 und TEUR 470. Die
Travel24 Group geht davon aus, Marketingaufwendungen nicht in Gberproportionalem Male fir
die Stabilisierung bzw. Erholung der Umsatzerlése einzusetzen und somit die Kosten fir
bezogene Aufwendungen etwa auf dem Niveau des Berichtsjahres stabilisieren zu kdnnen. Die
Rohmarge fur das Segment Internet wird dementsprechend zwischen TEUR 60 und TEUR 320

und damit auf einem Niveau zwischen 21 % und 38 % erwartet.

Fir das Geschaftsjahr 2020 ergibt sich im Segment Internet ein geplantes EBIT zwischen rund
TEUR -150 und TEUR 30. Die Travel24 Group plant insbesondere mit einem geringeren Anfall

von sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwendungen.

Hinsichtlich der im Vorjahr berichteten Sale-and-Lease-Back-Geschafts der Domain
www.travel24.com und weiterer Travel24-Domains geht die Travel24 Group in ihrer Planung
davon aus, einem Ruickkauf der Domains innerhalb von zwei Jahren zu einem gleichbleibenden

Marktwert zu realisieren.

Segment Hotellerie

Die Travel24 Group plant im Segment Hotellerie fir das Geschéftsjahr 2020 Umséatze aus dem
Pachtbetrieb zwischen TEUR 1.180 und TEUR 3.240 zur erreichen. Davon resultieren etwa
TEUR 990 bis TEUR 2.950 aus Logisumsatz des Travel24 Hotel Leipzig-City. Die Travel24
Group plant mit einem RevPAR zwischen EUR 16 und EUR 44. Beim GOP geht die Travel24
Group von einem gleichbleibenden Niveau aus und erwartet eine Bandbreite zwischen 10 % und
45 %.

Aus dem als Managementbetrieb geflhrten Hotel erwartet die Travel24 Group im Geschaftsjahr
2020 Umsatze etwa zwischen TEUR 100 und TEUR 180.

Die Travel24 Group geht davon aus, ein EBIT zwischen rund TEUR -1.700 und TEUR -500 im
Geschaftsjahr 2020 zu erzielen. Aufgrund des oben dargestellten Einflusses der aktuellen
Corona Pandemie geht die Travel24 Group davon aus, in den Monaten April bis Mai keine
Umsatze aus dem Hotelbetrieb des Travel24 Hotel Leipzig-City zu erzielen. Den Folgemonaten

des Jahres 2020 liegt eine sukzessive Erholung nahezu auf den urspriinglich geplanten Umsatz
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im vierten Quartal des laufenden Geschéaftsjahres zugrunde. Zudem geht die Travel24 Group
davon aus, 2020 keinen weiteren Pacht- oder Managementbetrieb hinzugewinnen koénnen.
Dariber hinaus fiihrt die umsatzproportionale Aufteilung nicht direkt zuordenbarer
Personalaufwendungen und sonstiger betrieblicher Aufwendungen zu einer hohen Belastung

des Segments.

Insgesamt erwartet die Travel24 Group aus dem Aufbau einer Hotelgruppe und der damit
einhergehenden Geschaftstatigkeit eine starke Verschiebung der Gewichtung der bestehenden

Segmente innerhalb des Konzerns zu Gunsten des Segments Hotellerie.

Segment Immobilien
Die Travel24 Group plant fur das vierte Quartal 2020 den Eintritt in die Immobilienbranche und
die Erzielung erster Umsatzerlése aus Mietertragen. Fur 2020 ist bereits die Erzielung von

Umsatzerldésen zwischen TEUR 175 und TEUR 275 in der Konzernplanung enthalten.

Zur Erzielung der Umsatze fallen insgesamt Aufwendungen zwischen TEUR 200 und TEUR 310
im laufenden Geschéftsjahr an. Diese resultieren aus Personalaufwand, der dem Segment
umsatzproportional zuzuordnen ist, aus Abschreibungen auf Gebaude sowie sonstigem

betrieblichem Aufwand flr den Immobilienerwerb und die laufende Immobilienverwaltung.

Daraus resultieren Anlaufverluste und ein negatives EBIT zwischen TEUR -25 und TEUR -35.

Bereits ab dem Geschéftsjahr 2021 erwartet die Travel24 Group ein positives Segment-EBIT.

Insgesamt geht die Travel24 Group zum Aufstellungszeitpunkt davon aus, im Segment Internet
im laufenden Geschaftsjahr mindestens in den Monaten Marz bis Mai einen fast vollstandigen
Umsatzausfall verkraften zu missen und in den Gbrigen Monaten eine allmahliche Erholung auf
das anndhernd fur das Geschéftsjahr geplante Niveau verzeichnen zu kénnen. Ausgehend von
einem sehr geringen Niveau hofft die Travel24 Group, in den kommenden Jahren ein Wachstum
erreichen zu koénnen. Im Segment Hotellerie rechnet die Travel24 Group zum
Aufstellungszeitpunkt ebenfalls damit, in den Monaten Marz bis Mai einen vollstandigen
Umsatzausfall verkraften zu missen und in den tbrigen Monaten eine allmahliche Erholung auf
das anndhernd flir das Geschéftsjahr geplante Niveau verzeichnen zu kénnen. Die Travel24
Group geht davon aus, in den kommenden Jahren den Aufbau der geplanten Hotelkette
umsetzen zu kénnen, wenn auch aufgrund der Krise durch die Corona-Pandemie mit splrbarer
Verzégerung. Im geplanten Segment Immobilien geht die Travel24 Group zum
Aufstellungszeitpunkt davon aus, erfolgreich die ersten Immobilienerwerbe 2020 tatigen zu
kénnen und nach Anlaufverlusten bereits ab dem zweiten Planjahr ein positives operatives

Ergebnis zu erwirtschaften.

Die Travel24 Group erwartet, insgesamt auf Ebene des Konzerns ein EBIT zwischen TEUR -
1.875 und TEUR -505 sowie ein Jahresergebnis in dhnlicher H6he zwischen TEUR -2.150 und
TEUR -605 zu erzielen.
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Erwartete Entwicklung des Einzelabschlusses der Travel24 AG

Mit Blick auf den Einzelabschluss der Travel24 AG erwarten wir im Geschaftsjahr 2020 ein EBIT
zwischen TEUR -1.000 und TEUR -590 sowie ein Jahresergebnis im gleichen Bereich. Die
Abweichung vom EBIT zum oben berichteten EBIT des Segments Internet auf Grundlage der
Konzernplanung beruht auf drei Faktoren. Erstens treten konzerninterne Aufwendungen und
Ertrage zwischen der Travel24 AG und Tochtergesellschaften auf. Die Travel24 AG erzielt
Umsatzerldose aus den konzerninternen Management-, Dienstleistungs- und
Markenlizenzvertragen und tragt sonstige betriebliche Aufwendungen aus der Weiterbelastung
von Personalaufwand fir die Durchfihrung der Managementvertrage aus dem Segment
Hotellerie. Zweitens tragt die Travel24 AG auf Ebene des Einzelabschlusses Kosten, die in der
Konzernbetrachtung dem Segment Hotellerie unmittelbar zuzuordnen sind oder die aus der
Aufteilung der segmentibergreifenden Kosten nach den Umsatzanteilen auf die Segmente
Internet und Hotellerie in der Konzernplanung resultieren. Diese abweichend zugeordneten
Kosten stammen im Wesentlichen aus Personalaufwendungen sowie Abschreibungen des im
Eigentum der Travel24 AG stehenden Hotelkonzepts und aus sonstigen betrieblichen
Aufwendungen fir das Segment Hotellerie. Drittens erfolgt im Unterschied zum
Konzernabschluss nach IFRS eine Abschreibung der Marke im Einzelabschluss nach HGB.
Daruber hinaus erwartet die Travel24 AG eine Gewinnausschittung aus einer

Tochtergesellschaft des Hotelsegments.

C.4. Chancenbericht

Im Folgenden werden die wirtschaftlichen Chancen fur die Travel24 Group beschrieben. Die
Darstellung der Chancen erfolgt je Segment in der Rangfolge ihrer Bedeutung, beginnend mit
den bedeutendsten. Aufgrund des oben dargestellten Einflusses der aktuellen Corona-Pandemie
kénnen die berichteten Chancen nicht im laufenden Geschéaftsjahr eintreten sondern sich

frlhestens ab dem Geschéaftsjahr 2021 mittel- bis langfristig auswirken.

Segment Internet
o Fir die Travel24 Group stellt der Erhalt steuerlicher Verlustvortrage von urspringlich
ca. EUR 93 Mio. durch die Entscheidung des Europaischen Gerichtshofes zur sog. ,Sanierungs-
klausel einen sehr positiven Faktor fur die zukinftige Entwicklung im Segment Internet dar.
Einerseits werden zukiinftige Gewinne der Travel24 Group nicht mit Steuerzahlungen belastet.
Andererseits kdnnen steuerliche Verlustvortrage einen Wertgegenstand fiir strategische Partner
im Segment Internet darstellen. Eine geeignete strategische Partnerschaft konnte Méglichkeiten
eroffnen, eine forcierte Entwicklung im Segment Internet zu generieren und schneller ein
Umsatz- und Ergebniswachstum zu erzielen. Die Travel24 Group pruft sich gegebenenfalls

bietende Optionen fir strategische Partnerschaften zur Entwicklung des Segments Internet.
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) Im Bereich der Flugvermittlung wirkt sich die Nutzung bestehender Strukturen und
Prozesse sowie die Konzentration wesentlicher Funktionen beim Fulfillmentpartner Invia Flights
positiv aus. Nach Einschatzung der Travel24 Group profitiert der Konzern weiterhin vom
umfassenden operativen und strategischen Know-How in den Funktionen Management,
Marketing, Service und IT bei Invia Flights. Dies zeigt sich in der positiven Umsatzentwicklung
der ersten beiden Monate des laufenden Geschéftsjahres nach der Vertragsanpassung im
Bereich Marketing und Sales mit verbesserten Traffic- und Buchungszahlen.

) Die Dauer des Bestehens der Marke stuft die Travel24 Group positiv ein und geht zum
einen davon aus, dass eine gegenseitige positive Markenverbindung zum Segment Hotellerie
besteht und fortentwickelt werden kann. Zum anderen dirften sich gegebenenfalls bietende
Optionen fir strategische Partnerschaften durch die Marke unterstutzt werden.

o Die Travel24 Group sieht in der Entwicklung des Bereichs Touristik grundsatzlich noch
eine Chance fiir den Konzern. Aufgrund der bisher nicht erfolgreichen Entwicklung nach dem
Relaunch des Portals und der noch abzuwartenden Auswirkungen der Optimierungen im vierten
Quartal 2019, stuft die Travel24 Group diese jedoch deutlich weniger stark ein als noch im
Vorjahr. Insbesondere als Marketing- und Vertriebskanal fir das Segment Hotellerie kdnnte ein

positiver Effekt bestehen.

Segment Hotellerie

o Fir das Segment Hotellerie sieht die Travel24 Group mittel- bis langfristig
hervorragende Wachstumschancen. Preisbewusstsein des Kunden, Emotionalisierung und
Wertschatzung von Design sowie Zunahme des Stadtetourismus halten weiter an. Geschéafts-
und Messekunden nutzen seit Jahren in immer starkerem Malle das attraktive Angebot der
Budget-Hotellerie. Daraus resultiert ein groRes Entwicklungspotenzial fir das spezifische
Konzept der Travel24-Hotels im Markt der Budget-Design-Hotellerie.

) Das erste Travel24-Hotel in Leipzig hat im Berichtsjahr erneut ein hervorragendes
operatives Ergebnis erzielt. Die Travel24 Group stellt damit auch unter Beweis, dass das
verfolgte Konzept vom Kunden angenommen und adaquat umgesetzt wird. Die Travel24 Group
erwartet, dass das Hotel in Leipzig in den kommenden Jahren positive Ergebnisbeitrége liefern
wird.

o Die Travel24 Group hat im Berichtsjahr weiterhin die Fihrung eines von zuvor zwei
Hotelbetrieben fir die VICUS GROUP auf Basis von Managementvertragen ibernommen. Fir
die Travel24 Group bietet dies Chancen, diesen und soweit mdglich weitere Hotelbetriebe auf
Grundlage vergleichbarer Managementvertrage zu fihren. Neben der vorrangig angestrebten
Betreiberform als Pachtbetriebe kann die Travel24 Group aus Managementbetrieben somit
weitere Umsatz- und Ergebnisbeitrage erzielen.

o Im Know-how der Hotel- und Konzernfihrung der Travel24 Group in der Hotellerie
sowie der margentrachtigen Struktur der Lifestyle- bzw. Budget-Design-Hotellerie sieht die
Travel24 Group Faktoren, die geplante Expansion in Zusammenarbeit mit bestehenden oder

neuen Investoren umzusetzen. Die Travel24 Group erwartet weiterhin, eine Liquiditats- und
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Ergebnisstruktur im Konzern zu erreichen, die langfristig weiteres Wachstum des Segments
Hotellerie ermdglicht.

) Die Dauer des Bestehens der Marke kann aus Sicht der Travel24 Group eine ziigige
Geschéftsentwicklung unterstitzen. Die Travel24 Group geht davon aus, dass eine
gegenseitige positive Markenverbindung zum Segment Internet besteht, die sukzessive
fortentwickelt werden soll. Dabei wird die Bedeutung der Marke fir das Segment Hotellerie
deutlich an Gewicht gewinnen. Die Travel24-Hotels konkurrieren mit bereits etablierten
Hotelmarken im Segment der Lifestyle- bzw. Budget-Design-Hotels. Daher ist die Positionierung
gegeniber Mitbewerbern fir die Wahrnehmung beim Kunden und die Beurteilung durch
Investoren relevant.

o Aufgrund der boomenden Immobilienbranche, der Nachfrage nach relativ sicheren
Investitionsalternativen und der anhaltenden Niedrigzinsphase erwartet die Travel24 Group,
dass Hotelimmobilien mittel- und langfristig als Investitionsobjekte gefragt sein werden. Die
Lifestyle- bzw. Budget-Design-Hotellerie stellt zudem mittel- bis langfristig ein vergleichsweise
krisenresistentes Marktsegment dar. Diese Faktoren bilden aus Sicht der Travel24 Group eine

positive Grundlage fiir den Aufbau der geplanten Hotelkette.

Segment Immobilien

o Aus Sicht der Travel24 Group stellt die Geschaftstatigkeit der Vermietung von
Immobilienvermdgen und perspektivisch der Handel mit Immobilienvermdgen ein ertrags- und
margenstarkes Segment dar. Das allgemeine Mietniveau sowohl bei Gewerbe- als auch bei
Wohnimmobilien ist in den vergangenen Jahren kontinuierlich gestiegen. Die Leerstandsquoten
in attraktiven Regionen sind gering. Vorbehaltlich der wirtschaftlichen und gesellschaftlichen
Entwicklungen im Zuge der Krise durch die Corona-Pandemie ist eine Stagnation vermutlich
nicht zu erwarten. Die Travel24 Group erwartet, einen soliden Ergebnisbeitrag in dem Segment
erwirtschaften zu kénnen.

) Aufgrund des Erhalts steuerlicher Verlustvortrage von urspriinglich ca. EUR 93 Mio.
durch die Entscheidung des Europaischen Gerichtshofes zur sog. ,Sanierungsklausel” geht die
Travel24 Group zum Aufstellungszeitpunkt davon aus, dass Gewinne des Segments Immobilien
nicht mit Steuerzahlungen belastet werden. Dieser Faktor unterstltzt das Segment erheblich.
o Die Travel24 Group avisiert das Segment in Zusammenarbeit mit und mit Unterstitzung
durch die VICUS GROUP zu entwickeln. Nach Einschatzung der Travel24 Group ist die VICUS
GROUP ein erfahrener und langjahrig erfolgreicher Immobilienentwickler im Markt. Damit steht

der Travel24 Group ein starker strategischer Partner zur Seite.

C.5. Risikobericht

Im Folgenden werden die wirtschaftlichen Risiken fir die Travel24 Group beschrieben. Die
Darstellung der Risiken erfolgt zunachst in Form einer Kategorisierung in bestandsgefahrdende,
wesentliche und ubrige generelle Risiken. Die bestandsgefahrdenden Risiken sind als erstes

aufgefihrt; zudem sind die wesentlichen Annahmen der Businessplanung in diesem Abschnitt
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genannt. Die anschlieBende Darstellung der wesentlichen und Ubrigen generellen Risiken erfolgt

je Segment.

Bestandsgefahrdende Liquiditatsrisiken

Seit Januar 2020 breitet sich das Coronavirus vom Typ SARS-CoV-2, das die
Atemwegserkrankung COVID-19 hervorruft, in zunehmendem MalRe weltweit aus. Am
11.03.2020 erklarte die WHO dies zu einer Pandemie. Von Regierungsseiten weltweit wurden
weitreichende MalRnahmen ergriffen. Zahlreiche Auflagen fur Unternehmen, Verkehr, Logistik
und Konsumenten wurden erteilt. Die SchlieRung 6ffentlicher Einrichtungen, die Absage von
Veranstaltungen und die Einhaltung von Quaranténe wurden angeordnet. Die Tourismusbranche
und das Gastgewerbe sind nahezu vollstandig zum Erliegen gekommen. Zudem herrscht eine
hohe Besorgnis und Verunsicherung in der Bevdlkerung. Die Travel24 Group ist als Touristik-
und Hotelkonzern unmittelbar und vollstandig in allen Segmenten von den akuten sowie kurz-,
mittel- und langfristigen Konsequenzen betroffen. Zum Aufstellungszeitpunkt ist die Unsicherheit
Uber die zukinftige Entwicklung aufRerst grof3 und Einschatzungen zur Dauer und dem genauen

Ausmal der Krise sind nur bedingt moglich.

Der Vorstand hat im Hinblick auf die erwarteten Auswirkungen der Corona-Pandemie eine
aktualisierte Finanzplanung (,Base Case®) erstellt. Danach reicht die Liquiditatsausstattung der
Travel24 Group aus, um die Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit mindestens bis Ende 2020

zu gewahrleisten. Dem Base Case liegen die folgenden wesentlichen Annahmen zugrunde:

¢ Infolge der Corona-Pandemie werden in den Monaten Marz bis Mai 2020 keine Umsatze
erzielt. AnschlieRend wird ein allmahlicher und sukzessiver Anstieg auf ein Niveau von 90 %
des urspriinglich geplanten Niveaus gegen Ende des Geschaftsjahres erwartet;

e Es entsteht kein Zahlungsanspruch gegen die Travel24.com AG in Héhe von EUR 1,7 Mio.
aus dem rechtlichen Verfahren ,Wertersatz®, weil die Revision beim Bundesgerichtshof nach
Einschatzung des Vorstandes erfolgreich sein wird;

e Eine im Wesentlichen zur Finanzierung des kiinftigen Ausbaus des Konzern-Segments
Immobilien vorgesehene Kapitalerhéhung von EUR 8,0 Mio. wird im dritten Quartal 2020
von der nachsten Hauptversammlung beschlossen und im Anschluss durchgefihrt.

Nach Erstellung der Finanzplanung (,Base Case®) wurden am 20. April 2020 Finanzmittel in der

Hoéhe von EUR 1,0 Mio. von der KfW (,KfW Unternehmerkredit‘) genehmigt.

Sollten die im Base Case geplanten Umsatze in Folge langer andauernder Auswirkungen der
Corona-Pandemie nicht erzielt werden oder sollte die Revision beim BGH zum Nachteil der
Travel24.com AG ausgehen und somit Liquiditatsabflisse aus dem Wertersatzurteil entstehen,
waren die Travel24.com AG und deren Tochterunternehmen im Bestand geféhrdet, wenn die fir
das dritte Quartal 2020 geplante Kapitalerh6hung tUber EUR 8,0 Mio., deren Mittelzuflisse im

Wesentlichen zur Finanzierung des Aufbaus des Segments Immobilien vorgesehen sind,
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erforderlichenfalls aber auch zur Aufrechterhaltung der laufenden Zahlungsfahigkeit verwendet

werden kénnen, nicht wie geplant umgesetzt werden kann.

Wesentliche Risiken

Segment Internet

) Ausgehend von einem vergleichsweise geringen Umsatzniveau 2020 rechnet die
Travel24 Group damit, in den kommenden drei Jahren jeweils einen Anstieg der Provisions-
umsatzerlése um 50 % im Segment Internet erzielen zu kdénnen; hinsichtlich der
umsatzbezogenen Kosten wird mit einer annahernd proportionalen Entwicklung geplant. Das
Risiko einer weiteren Verringerung der Provisionsumsatzerlése oder des Ausbleibens des
geplanten Anstiegs der Provisionsumsatzerlése in den kommenden drei Jahren ist fir sich
genommen wesentlich. Dariber hinaus konnte dies auf Ebene des Einzelabschlusses der
Travel24 AG zur Aufzehrung des halftigen Eigenkapitals sehr zeitnah im Planungshorizont
fuhren.

o Zum Aufstellungszeitpunkt liegen die vorlaufigen Prifungsfeststellungen zur
Betriebsprifung 2012 bis 2014 vor. Danach besteht ein realistisches Risiko hinsichtlich nicht
abziehbarer Vorsteuern, fiir welches Riickstellungen in entsprechender Hohe gebildet wurden.
Dariber hinaus sind weitere Feststellungen sehr strittig und betreffen verschiedene identifizierte
etwaig verdeckte Gewinnausschiittungen aus Leistungsbeziehungen zu nahestehenden bzw.
verbundenen Unternehmen. Nach Auffassung der Steuerberatung der Travel24 Group ist
hierbei u.a. die gesellschaftsrechtliche Veranlassung sehr fragwirdig. Sollten sich diese
vorlaufigen Prufungsfeststellungen konkretisieren, waren damit verbundene
Steuernachzahlungen und Zinsen fir sich allein wesentlich.

o Nach dem Relaunch des Portals www.travel24.com besteht im Bereich Touristik ein
Dienstleistungsrisiko. Die Travel24 Group hat umfassende Vertragsbeziehungen mit
verschiedenen Technik- und Service-Dienstleistern zur Erbringung wesentlicher Funktionen.
Die effektive und effiziente Steuerung der Leistungserbringung und das Controlling der Qualitat
der Dienstleistungen ist wesentlich fur den Erfolg im Bereich Touristik. Risiken resultieren aus
fehlerhafter Funktionalitdt der Portale, nicht wettbewerbsfahiger Technologie, einem
unzureichenden Produktangebot sowie schlechter Servicequalitdt. Das Dienstleistungsrisiko ist
im Ubrigen nicht verlasslich quantifizierbar.

) Im Bereich Flugvermittlung bezieht die Travel24 Group alle wesentlichen Funktionen
und Leistungen Uber Invia Flights. Dadurch besteht eine starke Abhangigkeit. So fuldt der
realisierte Umsatz groBtenteils auf Leistungspartnern, die durch Invia Flights vertraglich
gebunden sind. Auch die technischen Strukturen und das Fulfillment liegen weiterhin
umfassend bei Invia Flights. Das Risiko ist nicht verlasslich quantifizierbar.

o Sofern die Geschéaftsentwicklung im Segment schlechter ausfallen sollte als gemaf der
aufgestellten Businessplanung prognostiziert, konnte dies die Werthaltigkeit der immateriellen
Vermdgenswerte des Segments belasten. Daraus konnte der Travel24 Group ein

Wertminderungsbedarf entstehen.
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o Im E-Commerce besteht ein immanentes Risiko des Angriffs auf Daten und die
technische Infrastruktur. Dabei stehen Kundendaten, insbesondere Kreditkartendaten, im
Focus. Fiur die Travel24 Group koénnten diesbezliglich Risiken aus den
Dienstleistungsbeziehungen im Bereich Touristik und Flugvermittiung entstehen. Um die
Sicherheit von Kunden- bzw. Kreditkartendaten zu gewahrleisten, folgen die Dienstleister nach
dem Kenntnisstand der Travel24 Group den hohen PCI-Sicherheitsstandards® der
Kreditkartenindustrie und sind entsprechend zertifiziert. Das Risiko ist nicht verlasslich

quantifizierbar.

Segment Hotellerie
o Es besteht ein Risiko aus einer Inanspruchnahme aus der Garantieibernahme zu
Gunsten der Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG in Bezug auf bestimmte
Rechtsstreitigkeiten, die die Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG im Zusammenhang
mit dem Bau des Hotels flihrt. Fir die Travel24 Group besteht ein wesentliches Risiko derzeit
in einem Rechtsstreit liber den erbrachten Leistungsstand. Aus Sicht der Travel24 Group sind
Mangel und nicht erbrachte Restleistungen zu berlcksichtigen. Die Hotel Leipzig
Ringmessehaus GmbH & Co. KG hat diesbezuglich eine umfangreiche Gegenbelastung zur
Schlussrechnung zuziglich Schadensersatzforderungen erstellt, welche moégliche Anspriiche
der Gegenseite erheblich Ubersteigen.
o Der Aufbau der Hotelkette bedarf anfanglich externer Finanzierung sowie generell der
Verfligbarkeit adaquater Hotelimmobilien in erforderlichem Umfang. Die VICUS GROUP verfiigt
nach Einschatzung der Travel24 Group Uber die erforderlichen Markt- und Branchenkenntnisse
im Immobiliensektor sowie Optionen, die Sicherstellung der Finanzierung intensiv zu
unterstitzen. Daneben pruft die Travel24 Group aber auch Alternativen hinsichtlich Investoren,
Finanzierungsmdglichkeiten und Hotelobjekten fir den Aufbau der Hotelkette. Dabei werden
Pachtmodelle vorrangig angestrebt. Der Abschluss von Managementvertragen, der Erwerb von
Immobilien und ggf. Sale-and-Lease-Back-Transaktionen stellen im sinnvollen und machbaren
Rahmen alternative Betreiberformen dar. Sollten Finanzierungsmaglichkeiten oder Hotelobjekte
nicht im geplanten Rahmen realisiert werden kdnnen, ist dieses Risiko als wesentlich
entwicklungsbeeintrachtigend zu betrachten.
o Nach Aufnahme der Geschéaftstatigkeit im Segment Hotellerie besteht ein immanentes
Umsatz- und Kostenrisiko. Stark negative Abweichungen von den Planwerten waren
entwicklungsbeeintrachtigend hinsichtlich Liquiditat und Ertragskraft zum Aufbau der Hotelkette.
Die Travel24 Group begegnet diesem Umsatz- und Kostenrisiko durch regelmafige (tagliche,
wdchentliche und monatliche) Uberwachungs- und SteuerungsmalRnahmen sowie Auswertung
relevanter Reportings.
o Sofern die Geschaftsentwicklung im Segment deutlich schlechter ausfallen sollte als

gemal der aufgestellten Businessplanung prognostiziert, kdnnte dies die Werthaltigkeit der

3 PCI DSS - Payment Card Industry Data Security Standard
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immateriellen Vermogenswerte des Segments belasten. Daraus konnte der Travel24 Group ein

Wertminderungsbedarf entstehen.

Ubrige generelle Risiken

Segment Internet

o Allgemeines steuerliches Betriebsstéattenrisiko: Die Travel24 Group war seit 2013 mit
einer Niederlassung in Paris im franzosischen Pauschalreisegeschaft tatig. Daraus kénnen
vielfaltige steuerliche Risiken erwachsen. Nationales deutsches und franzdsisches Steuerrecht
sowie das bilaterale Steuerrecht der Doppelbesteuerungsabkommen kénnen unterschiedliche
Definitionen einer Betriebsstatte vorsehen und damit zu unterschiedlichen Auslegungen
hinsichtlich der Existenz einer Betriebsstatte gelangen. Des Weiteren kdnnen das nationale wie
das bilaterale Steuerrecht voneinander abweichende steuerliche Konsequenzen an die
Existenz von einer Betriebsstatte knipfen. Wesentliche daraus resultierende Risiken betreffen
Art und Umfang der Besteuerungsbefugnisse der beteiligten Staaten, die Gewinnabgrenzung
fur ertrag- und umsatzsteuerliche Zwecke sowie daraus resultierende finanzielle Folgen (Héhe
von Steuerzahlungen, Doppelbesteuerungstatbestinde). Die franzdsische Niederlassung
wurde zum Jahresende 2017 rechtlich aufgeldst und aus dem franzdsischen Handelsregister
geldscht.

o Allgemeine Markt- und Geschéftsrisiken: Die Online-Reisevermittlung ist durch wenige
grolRe Wettbewerber mit kompetitivem Preiskampf und laufenden technischen und
strategischen  Weiterentwicklungen gepragt. Daraus resultiert das Risiko an
Wettbewerbsfahigkeit einzublifien und somit Umsatz- und Ergebnisbeitrag aus dem Segment
zu verlieren. Da die Travel24 Group hauptsachlich auf dem deutschen Markt tatig ist, stellen der
BREXIT und weitere internationale Krisenherde und politisch instabile Regionen kein
wesentliches Risiko dar. Rechtliche Risiken kdnnten in allen Rechtsbereichen entstehen,
insbesondere aber im Bereich des Daten- oder des Verbraucherschutzes sowie in Bezug auf
die Einhaltung regulatorischer und kapitalmarktrechtlicher Vorgaben. Daraus koénnten
vornehmlich hohe Kosten- und Liquiditatsbelastungen resultieren. Die Travel24 Group arbeitet
mit Anwaltskanzleien zusammen, um solche Risiken zu identifizieren und diesen

entgegenzuwirken.

Segment Hotellerie

o Die Travel24 Group Ubernimmt fir den Eigentumer der Immobilie in Teilen das
Gewabhrleistungsmanagement bezlglich des Travel24 Hotel Leipzig-City und unterstitzt bei
Disputen Uber Schlecht- oder Nichtleistung aus der Planungs- und Bauphase. Der Travel24
Group konnte ein erheblicher Zeit- und Kostenaufwand im Zusammenhang mit der
Durchsetzung von Gewahrleistungsanspriichen entstehen. Zum Aufstellungszeitpunkt lauft die
Prifung und Bearbeitung eines wesentlichen Gewahrleistungsfalles aus Sicht der Travel24
Group hinsichtlich erbrachter Bodenbelagsarbeiten. Es besteht aus Sicht der Travel24 Group

kein finanzielles Risiko Uber die gebildeten Rickstellungen hinaus.

Jahresfinanzbericht 2019 42 Travel24.com AG



) Fur die Entwicklung der geplanten Hotelkette ist eine der Hotelkonzeption
entsprechende Qualitat der angebotenen Leistungen sowie ein positives Kundenurteil wichtig.
Zudem bedarf es eines adaquaten Pre-Openings und der rechtzeitigen Rekrutierung von Fach-
und FlUhrungspersonal. Die Travel24 Group stellt durch kontinuierliches Monitoring und
laufende Steuerung die Qualitdt sowohl im Einkauf als auch in den Vertragsbeziehungen zu
Dienstleistern und bei den angebotenen Leistungen sicher und sorgt fiir ein geeignetes Pre-
Opening-Management. Aufgrund der langjahrigen Branchenerfahrungen des Konzern-
managements schatzt die Travel24 Group dieses Risiko als tiberschaubar ein.

o Die Travel24 Group nimmt eine Aufteilung der nicht den Segmenten unmittelbar
zurechenbaren Kosten anhand des Konzern-Umsatzanteils der Segmente vor. Sofern der
Umsatzanteil des Segments Hotellerie im Vergleich zur Planung hdher ausfallen sollte, hatte
das Segment Hotellerie auch einen hdéheren Anteil der nicht den Segmenten unmittelbar
zurechenbaren Kosten zu tragen. Dieses Risiko wird auch durch eine negative Entwicklung des
Segments Internet beeinflusst. Die Travel24 Group halt das damit verbundene Risiko fir gering.
o Allgemeine Markt- und Geschéftsrisiken: Die Travel24 Group ist allgemeinen Markt- und
Geschéftsrisiken im Einkauf, Absatz, Personal und bei der Technik ausgesetzt, die der
Geschéftstatigkeit im Segment Hotellerie immanent sind. Rechtliche Risiken kdnnten in allen
Rechtsbereichen entstehen, insbesondere aber im Bereich des Daten- oder des
Verbraucherschutzes sowie in Bezug auf die Einhaltung regulatorischer und kapitalmarkt-
rechtlicher Vorgaben. Daraus kdnnten vornehmlich hohe Kosten- und Liquiditatsbelastungen
resultieren. Die Travel24 Group arbeitet mit Anwaltskanzleien zusammen, um solche Risiken
zu identifizieren und diesen entgegenzuwirken. Den Einfluss der berichteten allgemeinen Markt-
und Geschéftsrisiken auf den Konzern schatzt die Travel24 Group zum Aufstellungszeitpunkt

nicht als wesentlich ein.

Segment Immobilien

) Es besteht ein allgemeines Risiko, dass der Markteintritt nicht oder nur verspatet
gelingt. Dadurch koénnten geplante Umsatze und operative Ergebnisse der Konzernplanung
ausbleiben. Die Travel24 Group halt die Auswirkungen aus diesem Risiko mit Blick auf die
anderen berichteten Risiken fur vernachlassigbar.

o Allgemeine Markt- und Geschéftsrisiken: Die Travel24 Group ist allgemeinen Markt- und
Geschaéftsrisiken bei Akquise, Vermarktung, Mietertragen und Bestandspflege ausgesetzt, die
der Geschéftstatigkeit im Segment Immobilien immanent sind. Die Travel24 Group schatzt die

Risiken mit Blick auf die Zusammenarbeit mit der VICUS GROUP als gering ein.

C.6. Gesamtaussage zur Risikosituation

Die Travel24 Group ist wesentlich von der wirtschaftlichen Entwicklung und dem Erfolg der
strategischen Entscheidungen hinsichtlich des eingeleiteten Aufbaus eigenstéandiger und
teilweise eigener Strukturen im Segment Internet, der Entwicklung der Hotelkette und den
bedeutenden und teilweise bestandsgefahrdenden Risiken (vgl. C. 5.Risikobericht, Abschnitt:

Bestandsgefahrdende Liquiditatsrisiken), denen die gesamte Travel24 Group ausgesetzt ist,
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abhangig. Darliber hinaus ist die Travel24 Group mit den Geschaftsfeldern der Vermittlung von
touristischen Leistungen sowie des Gastgewerbes unmittelbar und vollstandig von der akuten
Krise durch die aktuelle Corona-Pandemie sowie ihrer kurz-, mittel- und langfristigen
Folgewirkung betroffen (C. 5.Risikobericht, Abschnitt: Bestandsgefahrdende Liquiditatsrisiken),

die bestandsgefahrdend sein kénnen.

Die Risikopolitik der Travel24 Group orientiert sich an dem Ziel, den Wert des Konzerns stetig
und nachhaltig zu steigern, die mittelfristigen finanziellen Ziele zu erreichen und den Fortbestand
des Konzerns langfristig zu sichern. Damit bildet sie einen wesentlichen Bestandteil der

Unternehmenspolitik.

D. Sonstige Angaben

D.1. Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f und § 315d HGB

Die Travel24 Group befolgt den Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK) seit seiner
Einfihrung im Jahr 2002. Vorstand und Aufsichtsrat identifizieren sich mit den Empfehlungen
und Anregungen des Kodex. Soweit von den Empfehlungen des DCGK abgewichen wurde, ist
dies der Entsprechenserklarung des Vorstands und des Aufsichtsrates der Travel24 Group zu

entnehmen.

Diese Erklarung nebst Erlauterung sowie die Erklarung zur Unternehmensfiihrung sind dauerhaft

auf der Homepage der Travel24 Group unter der Internetadresse travel24group.com zuganglich.

D.2. Ubernahmerelevante Angaben nach §§ 289a Abs. 1, 315a Abs. 1 HGB)
Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital der Travel24 Group ist, unverandert zum vorangegangenen Geschaftsjahr
2018, auf 2.033.585 nennwertlose Stlickaktien mit gleichen Rechten zu einem rechnerischen
Betrag von je 1 EUR aufgeteilt und war voll eingezahlt. Mit der Inhaberschaft an den Aktien
verbunden sind das Stimmrecht in der Hauptversammlung sowie das Gewinnbezugsrecht bei

beschlossenen Ausschittungen.

Aktieniibertragungs- oder Stimmrechtsbeschrankungen

Nach dem Kenntnisstand des Vorstandes zum Aufstellungszeitpunkt kdnnten aufgrund der
Veroffentlichung der Kontrollerlangung geman §§ 35 Abs. 1, 10 Abs. 3 des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes (WpUG) vom 20.12.2019 durch die VICUS GROUP AG
Stimmrechtsbeschrankungen in Bezug auf insgesamt 31,20 % der Stimmrechte (634.493
Stimmrechte aus 2.033.585 Stiickaktien) an der Travel24.com AG bestehen. Dem Vorstand ist

zum Aufstellungszeitpunkt nicht bekannt, dass die Angebotsunterlage flr das Pflichtangebot
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gemalR §§ 35 Abs. 2 Satz 2, 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG veréffentlicht ist oder eine Befreiung von
der Verpflichtung zur Verdffentlichung und zur Abgabe eines Angebots gemaR § 37 WpUG
besteht, sodass ein Rechtsverlust nach § 59 WpUG vorliegen kénnte. Weitere Beschréankungen,
die die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem Vorstand nicht

bekannt.

10 Prozent der Stimmrechte liberschreitende Kapitalbeteiligungen
Es bestanden nach Kenntnis der Travel24 Group zum angegebenen Stichtag nur folgende

direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die insgesamt 10 % der Stimmrechte

Uberschreiten:
Prozent
Unister Holding GmbH i.l., Leipzig 42,77
Michael Klemmer, MK Value Shares GmbH, Leipzig, 19,18
VICUS GROUP AG, Leipzig 12,02
Herr Gabriel Schitze, GSC Beteiligungsgesellschaft mbH, Leipzig 12,02
85,99

Zusatzlich bestehen Stimmrechte aus Instrumenten aufgrund eines bedingten Kaufvertrages:

Prozent

VICUS GROUP AG, Leipzig 25,66
Herr Gabriel Schitze, GSC Beteiligungsgesellschaft mbH, Leipzig 17,11

42,77

Die VICUS GROUP AG hat der Travel24 Group gemaR § 33 Abs. 1 WpHG am 15.01.2020
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am
06.01.2020 die Schwelle von 3 %, 5%, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 % und 50 % der
Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 37,68 % (das entspricht 766.235
Stimmrechten) betragen hat. Dabei resultieren 12,02 % (das entspricht 244.371 Stimmrechten)
aus Stimmrechten nach §§ 33, 34 WpHG und 25,66 % (das entspricht 521.864 Instrumenten)
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aus Instrumenten nach § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG. Die Stimmrechtsbestande in Héhe von 12,02 %
(das entspricht 244.371 Stimmrechten) aus Stimmrechten nach §§ 33, 34 WpHG und Bestande
von Instrumenten in Hohe von 17,11 % (das entspricht 347.912 Instrumenten) aus Instrumenten
nach § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG werden ihr nach § 34 WpHG Uber die RE Beteiligungsgesellschaft
mbH zugerechnet. Die Verdffentlichung der Stimmrechtsmitteilung geman § 33 Abs. 1 WpHG

steht unter diesem Link zur Verfligung.

Herr Michael Klemmer hat der Travel24 Group gemafR § 33 Abs. 1 WpHG am 15.01.2020
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am
06.01.2020 die Schwelle von 3 %, 5 %, 10 % und 15 % der Stimmrechte Uberschritten hat und
an diesem Tag 19,18 % (das entspricht 390.122 Stimmrechten) betragen hat. Die
Stimmrechtsbesténde in Hohe von 19,18 % (das entspricht 390.122 Stimmrechten) werden ihm
nach § 34 WpHG Uber die MK Value Shares GmbH zugerechnet. Die Veréffentlichung der
Stimmrechtsmitteilung gemanR § 33 Abs. 1 WpHG steht unter diesem Link zur Verfiigung.

Aktien mit Sonderrechten und Kontrollbefugnissen

Es existieren keine Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen.

Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeithehmer am Kapital beteiligt sind
Dem Vorstand ist nicht bekannt, dass Arbeitnehmer am Kapital der Travel24 Group beteiligt sind.
Soweit Arbeitnehmer als Aktiondre am Kapital beteiligt sind, kénnen sie daraus keine

besonderen Rechte herleiten.

Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands, Satzungsédnderungen

Die Ernennung und die Abberufung der Mitglieder des Vorstands der Travel24 Group richten
sich nach §§ 84 und 85 AktG in Verbindung mit § 6 Nr. 1 der Satzung. Die mafigeblichen
Vorschriften zur Anderung der Satzung sind in §§ 133, 179 AktG und § 12 Nr.1 der Satzung der
Travel24 AG niedergelegt.

Die Satzung enthalt keine Regelungen die gesetzlichen Vorschriften erganzen oder in diesen

abweichen.

Befugnisse des Vorstands zur Aktienausgabe und zum Aktienriickkauf

Mit Beschluss in der Hauptversammlung vom 28. September 2017 wurde die Travel24 Group
ermachtigt, eigene Aktien zu erwerben. Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 203.358,50

(10 Prozent) beschrankt. Die Erméachtigung kann im Rahmen des vorstehend bezeichneten
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Gesamtvolumens ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals ausgetbt werden. Die

Erméachtigung gilt vom Tag der Beschlussfassung an bis zum Ablauf des 27. Septembers 2022.

Kontrollwechsel und Entschadigungsvereinbarungen der Travel24 Group

Der aktuelle Anstellungsvertrag enthalt ein Sonderkiindigungsrecht des Vorstands im Falle eines
Change-of-Control mit einer Frist von zwei Monaten zum Monatsende sowie einem
Abfindungsanspruch fiir die Restlaufzeit des Vorstandsvertrags jedoch flir maximal 24 Monate.
Dieses Recht ist in den letzten sechs Monaten der Vertragslaufzeit ausgeschlossen. Wesentliche
Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots stehen, sind von der Travel24 Group 2019 dariiber hinaus nicht

geschlossen worden.

D.3. Vergiitungsbericht

Der Vergutungsbericht ist nach den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
und nach den Regelungen des deutschen Rechnungslegungsstandards in der 2011 geanderten
Fassung Nr. 17 (DRS 17) aufgestellt. Er beinhaltet die Angaben, die nach dem deutschen
Handelsgesetzbuch (HGB) beziehungsweise den International Financial Reporting Standards
(IFRS) erforderlich sind. Er stellt einen Bestandteil des Konzernlageberichts dar. Der
Vergutungsbericht enthdlt die Grundsatze der Vergitungssysteme fur den Vorstand und
Aufsichtsrat und weist die Hohe und Struktur der Vergitung aus. Die Vergutung der
Organmitglieder wird dargestellt als Gesamtvergitung unter Angabe des Verhaltnisses der
einzelnen Vergitungsbestandteile zueinander sowie aufgeteilt nach Festbezilgen,

erfolgsbezogenen Komponenten und Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung.

Vergiitung des Vorstands nach § 285 Abs. 1 Nr. 9a HGB
Der Vorstand der Travel24 Group erhalt fir seine Vorstandstatigkeit von der Gesellschaft selbst

eine Vergutung, die sich in folgende Gehaltsbestandteile unterteilt:
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. Armin Schauer
Gewadhrte Zuwendungen/

Zugeflossene Zuwendungen Vorstandsvorsitzender
TEUR Datum Eintritt 1. Juli 2016*
2018 2019 2019 (Min) 2019 (Max)
Festvergitung 260 260 260 260
Nebenleistungen 9 8 8 8
Summe 269 268 268 268
Einjahrige variable Vergltung 0 60 60 60
Mehrjahrige variable Vergltung 75 75 50 100
Summe 75 135 110 160
Versorgungsaufwand 12 14 14 14
Gesamtvergiitung 356 417 392 442

*Zuvor bestand ein Anstellungsverhaltnis bei der Unister Holding. Im Rahmen dessen w ar Hr. Schauer bereits als Vorstand tatig.

Im Falle eines Change of Control kann der Vorstand innerhalb von drei Monaten ab dem
Zeitpunkt des Change of Control mit einer Ankiindigungsfrist von zwei Monaten sein Amt
niederlegen und den Anstellungsvertrag aufierordentlich mit einer Auslauffrist von zwei Monaten
zum Monatsende kindigen. In diesem Falle erhalt der Vorstand als Abfindung den Betrag, der
fur die Restlaufzeit des Vertrages als Vergutung angefallen ware, maximal jedoch zwei
Jahresvergutungen. Sofern die Restlaufzeit des Dienstverhaltnisses geringer als sechs Monate

ist, besteht kein Abfindungsanspruch. Der Dienstvertrag des Vorstandes lauft am 01.10.2021 ab.

Vergiitungskomponenten mit langfristiger Anreizwirkung

Der aktuelle Vorstandsvertrag sieht eine Incentivierung der Erflllung langfristiger Ziele vor. Der
daflr vereinbarte Vergitungsrahmen betragt zwischen TEUR 50 und TEUR 100. Eine Vergitung
in Form von Aktien oder Aktienoptionen erfolgte nicht. Der Vorstand ist mit einem Kapitalanteil

von 2 % Grundungsgesellschafter der Travel24 Hotel Leipzig Betriebsgesellschaft mbH.

Sonstige Vergitungskomponenten
Es besteht ein Anspruch auf einen Dienstwagen zur dienstlichen und privaten Nutzung im Wert
von TEUR 60 netto. Im Todesfall stehen der Ehefrau und den unterhaltsberechtigten Kindern die

Fortzahlung der Beziige fiir sechs Monate zu.

Vergiitung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat erhalt fir seine Tatigkeit ab dem Geschéftsjahr 2016 folgende Vergutung. Der
Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt jahrlich TEUR 18, der stellvertretende Vorsitzende des
Aussichtsrates TEUR 10 und ein einfaches  Aufsichtsratsmitglied TEUR 7,5.
Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils eines Geschaftsjahres dem Aufsichtsrat

angehort  haben, erhalten die Vergltung entsprechend der Dauer ihrer
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Aufsichtsratszugehdorigkeit (pro rata temporis). Sofern ein Mitglied des Aufsichtsrates in einem

Arbeits-, Dienst- oder sonstigen Auftragsverhaltnis mit einem Aktionar der Travel24 Group, mit

einem Aktionar der Travel24 Group im Sinne des § 15 AktG verbundenen Unternehmen, mit

einem gesetzlichen Vertreter eines Aktionars der Travel24 Group oder mit einem gesetzlichen

Vertreter eines mit einem Aktionar der Travel24 Group im Sinne des § 15 AktG verbundenen

Unternehmen stehen, ist die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder der Travel24 Group mit ihrer

Vergutung durch den Aktionar oder durch dessen gesetzlichen Vertreter bzw. durch das mit dem

Aktionar verbundene Unternehmen oder durch dessen gesetzlichen Vertreter abgegolten.

Aufsichtsratsvergiitungen

Geschiftsjahr

2019 2018

TEUR TEUR
Markus Hennig 15 25

Aufsichtsrat 14 18

Anwaltstétigk eit 1 7
Konrad Bosl 6 8

Aufsichtsrat 6 8

Beratungstatigk eit 0 0
Michael Klemmer 0 0
Jens Wiesner 1] 0
Peter Maurer 0 0
Gesamt 21 33

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats sind darliber hinaus keine weiteren Verglitungen oder Vorteile

fur personlich erbrachte Leistungen im Rahmen ihrer Téatigkeit als Aufsichtsratsmitglieder

gewahrt worden. Es besteht fir alle Aufsichtsratsmitglieder

Gruppenversicherung eine sogenannte D&O-Versicherung.

Leipzig, 30. April 2020

Travel24.com AG

Armin Schauer

Vorstand
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3. BILANZ

Bilanz zum 31. Dezember 2019

31. Dezember 31. Dezember
AKTIVA 2019 2018
EUR EUR
A. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermdégensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 2.286.909,00 2.537.802,00
2. Geleistete Anzahlungen 0,00 460,00
2.286.909,00 2.538.262,00
II. Sachanlagen
1. Technische Anlagen 2.631,00 2.999,00
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 151.372,00 178.472,00
154.003,00 181.471,00
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 90.150,00 90.150,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 36.893,66
90.150,00 127.043,66
Summe Anlagevermdgen 2.531.062,00 # 2.846.776,66
B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.483.425,78 2.625.270,74
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 499.593,63 514.822,59
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 84.911,69 84.911,69
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 131.306,21 454.296,33
3.199.237,31 3.679.301,35
1. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 175.903,04 512.896,62
Summe Umlaufvermoégen 3.375.140,35 4.192.197,97
C. Rechnungsabgrenzungsposten 12.007,91 8.841,37
Summe Aktiva 5.918.210,26 7.047.816,00
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Travel24.com AG, Leipzig

Bilanz zum 31. Dezember 2019

31. Dezember

31. Dezember

PASSIVA 2019 2018
EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 2.033.585,00 2.033.585,00
Il. Kapitalrlicklage 2.913.974,00 2.913.974,00
I1l. Bilanzverlust -3.567.531,66 -2.300.856,89
- Verlustvortrag EUR -2.300.856,89 (Vj.: EUR -3.830.003,74)
1.380.027,34 2.646.702,11
B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen 425.451,71 288.798,13
2. Sonstige Ruckstellungen 1.179.935,37 1.236.521,93
1.605.387,08 1.525.320,06
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.591.273,48 2.545.498,75
2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 52.178,37 54.127,22
3. Verbindlichkeiten gegenulber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 126.561,69 132.511,69
4. Sonstige Verbindlichkeiten 162.782,30 40.701,53
- davon aus Steuern EUR 82.427,24 (Vj.: EUR 12.333,46)
2.932.795,84 2.772.839,19
D. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 102.954,64
Summe Passiva 5.918.210,26 7.047.816,00
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4. GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

1. Januar - 1. Januar -
31. Dezember 31. Dezember
2019 2018
EUR EUR
1. Umsatzerlose 1.397.563,04 1.917.516,13
2. Sonstige betriebliche Ertrage 158.948,10 923.129,79
davon aus der Wahrungsumrechnung EUR 0,00 (Vj.: EUR 0,53)
3. Materialaufwand
Aufwendungen fir bezogene Leistungen -562.680,88 -897.822,62
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -718.872,16 -757.735,05
b) Soziale Abgaben -97.171,29 -100.496,11

davon aus der Altersversorgung EUR -9.533,94 (Vj.: EUR -10.546,61)

5. Abschreibungen
a) Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermogens und Sachanlagen -317.392,50 -273.046,22
davon auRerplanmafige Abschreibungen EUR 33.896,00 (Vj.: 0,00)

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.090.132,65 -1.288.917,99
davon aus der Wahrungsumrechnung EUR -5,59 (Vj.: EUR -2,81)

7. Ertrége aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermégens 0,00 5.446,91
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00 (Vj.: EUR 5.446,91)

8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage 115.302,51 198.669,86

9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.954,99 -1.575,03
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 559,63 1.895.022,99
11. Ergebnis nach Steuern -1.115.831,19 1.620.192,66
12. Sonstige Steuern -150.843,58 -91.045,81
13. Jahresfehlbetrag/Jahresiiberschuss -1.266.674,77 1.529.146,85
14. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -2.300.856,89 -3.830.003,74
15. Bilanzverlust -3.567.531,66 -2.300.856,89
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5. ANHANG

5.1 Allgemeine Angaben

Die Travel24.com AG (nachfolgend: Travel24) hat ihren Sitz in Leipzig und istim Handelsregister

unter HRB 25538 beim Amtsgericht Leipzig eingetragen.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 wurde nach den fir Kapitalge-
sellschaften geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und den ergadnzenden

Vorschriften des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Der Jahresabschluss wurde in EUR aufgestellt. Alle Betrage wurden in Tausend Euro (TEUR)
angegeben, soweit nichts Anderes vermerkt ist. Dabei wurde kaufmannisch gerundet, weshalb

es insofern zu Rundungsdifferenzen kommen kann.
Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Travel24.com AG ist eine ,kleine” Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1 HGB. Die
Gesellschaft gilt jedoch als groRe Kapitalgesellschaft gemal § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB i. V. mit
§ 264d HGB, da sie einen organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 11 des Wertpapierhandels-
gesetzes (WpHG) durch von ihr ausgegebene Wertpapiere im Sinne des § 2 Abs. 1 Satz 1 WpHG

in Anspruch nimmt.

5.2 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

5.2.1 Annahme der Unternehmensfortfiihrung

Der Jahresabschluss wurde unter Zugrundelegung des Grundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufgestellt. Bezliglich der bestandsgefahrdenden Risiken, denen die Travel24
ausgesetzt ist, verweisen wir auf die im zusammengefassten Lagebericht im Abschnitt
C.5. Risikobericht dargestellten bestandsgefahrdenden Liquiditatsrisiken. Sollten die im Base
Case geplanten Umsatze in Folge langer andauernder Auswirkungen der Corona-Pandemie
nicht erzielt werden oder sollte die Revision beim BGH zum Nachteil der Travel24.com AG
ausgehen und somit Liquiditatsabflisse aus dem Wertersatzurteil entstehen, waren die
Travel24.com AG und deren Tochterunternehmen im Bestand gefahrdet, wenn die fur das dritte
Quartal 2020 geplante Kapitalerhdhung tber EUR 8,0 Mio., deren Mittelzuflisse im
Wesentlichen zur Finanzierung des Aufbaus des Segments Immobilien vorgesehen sind,
erforderlichenfalls aber auch zur Aufrechterhaltung der laufenden Zahlungsfahigkeit verwendet

werden kénnen, nicht wie geplant umgesetzt werden kann.
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5.2.2 Einzelne Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungs-
kosten bewertet. Die nicht abnutzbaren immateriellen Rechte, wie z. B. Internetdomains, unter-
liegen keiner Abnutzung und werden daher nicht planmaRig abgeschrieben. Das entgeltlich
erworbene Markenrecht wird mit einer Nutzungsdauer von 15 Jahren linear abgeschrieben.
Diese Nutzungsdauer berlcksichtigt den voraussichtlichen Mindestzeitraum zur Nutzung der
Wortmarke ,Travel24“. Das Hotelkonzept, das Musterzimmer und die Werkzeuge und Formen
werden Uber die geplante Nutzungszeit, d.h. GUber 22 Jahre abgeschrieben. Beim Vorliegen von
voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen werden auRerplanmafige Abschreibungen

vorgenommen.

Das Wahlrecht zum Ansatz selbst erstellter immaterieller Vermdgensgegenstande wird nicht in

Anspruch genommen.

Die Vermogensgegenstidnde des Sachanlagevermdgens werden zu Anschaffungskosten

zuzuglich Nebenkosten angesetzt. Abnutzbare Vermogensgegenstande werden planmaRig tber
die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Nutzungsdauer betragt bei technischen
Anlagen 9 Jahre und bei den anderen Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung zwischen 3
und 23 Jahre. Beim Vorliegen von voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen werden

aulderplanmafige Abschreibungen vorgenommen.

Geringwertige Anlageguter mit Anschaffungskosten bis zu EUR 250 werden im Anschaffungsjahr
voll abgeschrieben, wobei im Zugangsjahr auch der Abgang unterstellt wird. Fir geringwertige
Anlageguter mit Anschaffungskosten tiber EUR 250 und bis zu EUR 1.000 wird pro Jahr ein
Sammelposten gebildet, der jahrlich mit einem Funftel abgeschrieben wird, wobei der Abgang

nach Ablauf der finf Jahre unterstellt wird.

Die Finanzanlagen werden mit den Anschaffungskosten zuzlglich Anschaffungsnebenkosten

bewertet. Bei dauernden Wertminderungen werden Abschreibungen bericksichtigt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennbetrag bzw. Anschaf-

fungskosten angesetzt. Bei zweifelhaften und mit erkennbaren Risiken behafteten Forderungen
werden direkte Wertabschlage vorgenommen, uneinbringliche Forderungen werden sofort

ergebniswirksam abgeschrieben. Das strenge Niederstwertprinzip wird beachtet.

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen werden auch Forderungen aus Darlehen
ausgewiesen, soweit diese nicht dazu bestimmt sind, dauerhaft dem Geschéftsbetrieb zu dienen.
Von einer dauerhaften Nutzung fir den Geschaftsbetrieb wird immer dann ausgegangen, wenn

das Darlehen in mehr als einem Jahr fallig wird.
Flissige Mittel werden zu Nominalwerten bewertet.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschluss-

stichtag ausgewiesen, soweit sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.
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Gemal dem Aktivierungswahlrecht des § 274 HGB werden aktive latente Steuern angesetzt,

sofern die Anforderungen an die Werthaltigkeit erfullt werden.

Die Ruckstellungen sind zum Erfullungsbetrag bewertet und berlcksichtigen alle erkennbaren
Risiken und ungewissen Verpflichtungen in der Héhe des Betrages, der nach vernlnftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Rlckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz

der vergangenen sieben Geschéftsjahre abgezinst.

Steuerrlckstellungen fiir noch nicht abgeschlossene Betriebspriifungen werden unter Hinzu-

ziehung steuerlicher Berater geschatzt. Sonstige Rickstellungen fir Rechtsstreitigkeiten werden

auf der Grundlage der Einschatzung und Beurteilungen der hinzugezogenen Rechtsanwalte und

Sachversténdigen geschéatzt.

Verbindlichkeiten werden zum Erfillungsbetrag angesetzt.

Vermogensgegenstande und Schulden in Fremdwdhrung werden zum Zeitpunkt der Zugangs-
bewertung mit dem jeweiligen Transaktionskurs umgerechnet. Die Folgebewertung der
Vermogensgegenstande und Schulden in fremder Wahrung erfolgt zum Abschlussstichtag mit
dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag. Das Realisations-, Imparitats- und
Anschaffungskostenprinzip kommt bei einer Restlaufzeit von nicht mehr als einem Jahr nicht zur

Anwendung.

Im Geschéftsjahr gab es keine Anderungen von Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatzen.
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5.3 Erlauterungen zur Bilanz

5.3.1 Anlagevermégen
Eine von den gesamten Anschaffungskosten ausgehende Darstellung der Entwicklung der

Posten des Anlagevermogens ist als Anlage zum Anhang dargestellt.

Unter den immateriellen Vermoégengestanden werden im Wesentlichen die Marke ,Travel24®
(TEUR 1.384; Vj.: TEUR 1.563) und das Hotelkonzept (TEUR 855; Vj. TEUR 899) ausgewiesen.

Nach dem Relaunch der Website im vorangegangen Geschéftsjahr konnte die Travel24 die
erwarteten Conversion Rates und die daraus folgenden Buchungen und Provisionsumséatze nicht
erreichen. Wesentliche Ursache dafiur war nach Einschatzung der Travel24, dass die
Produktqualitat bei einem zentralen Technik-Dienstleiser nicht den Erwartungen entsprach. Auch
angestoflene Optimierungen erbrachten aus Sicht von Travel24 keine ausreichenden
Verbesserungen, so dass Travel24 die Internet Booking Engine nunmehr auf den Marktfiihrer in
diesem Bereich als alternativen Dienstleister umgestellt hat. Die Aufwendungen, die mit diesem
Wechsel einhergingen, wurden auf die Website nachaktiviert. Eine Bewertung ergab zum

Stichtag einen auRerplanmaRigen Abschreibungsbedarf in Héhe von TEUR 34.

Die Investitionen in das Sachanlagevermdgen beinhalten hauptsachlich die Einrichtung und
Ausstattung der Biroraume und der Mitarbeiter-Arbeitsplatze. Die Verminderung des Sachan-

lagevermdgens resultiert im Wesentlichen aus planmaRigen Abschreibungen.

Das Finanzanlagevermdgen ist im Vergleich zum Vorjahr gesunken und betrifft ausschlieRlich
die Anteile an verbundenen Unternehmen. Die letzte Tilgungsrate wurde im ersten Quartal 2019

beglichen.
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5.3.2 Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 HGB

An folgenden Gesellschaften halt die Gesellschaft direkt oder indirekt mindestens 20 % der

Anteile:

2019
Travel24 Hotel AG, Leipzig EUR
Direkter Anteil 100 %
Eigenkapital: -136.713,15
Jahresergebnis: -5.569,11
Travel24 Hotel Betriebs- und Verwaltungs GmbH, Leipzig
Direkter Anteil 100 %
Eigenkapital: -326.924,85
Jahresergebnis: -46.894,56
Travel24 Hotel Grundbesitz Holding GmbH, Leipzig
Indirekter Anteil 100 %*
Eigenkapital: -1.678.845,59
Jahresergebnis: -13.746,73
Hotel KbIn Perlengraben GmbH & Co. KG, Leipzig
Indirekter Anteil 94,9 %*
Eigenkapital: -494.878,10
Jahresergebnis: -8.679,53
Perlengraben Besitz- und Verwaltungs GmbH, Leipzig
Indirekter Anteil 100 %*
Eigenkapital: 27.141,75
Jahresergebnis: -610,23
Hotel RMH Besitz- und Verwaltungs GmbH, Leipzig
Indirekter Anteil 100 %*
Eigenkapital: 22.597,85
Jahresergebnis: -2.533,77
Travel24 Reisen GmbH, Leipzig
Direkter Anteil 100 %
Eigenkapital: 6.192,57
Jahresergebnis: -2.747,91
Travel24 Hotel Leipzig Betriebsgesellschaft mbH, Leipzig
Indirekter Anteil 49 %**
Eigenkapital: 1.016.898,72
Jahresergebnis: 380.051,14

* Indirekte Beteiligung besteht Uber Travel24 Hotel AG, Leipzig

** Indirekte Beteiligung besteht Gber Travel24 Betriebs- und Verwaltungs GmbH,
Anteil wird treuhandisch von Vicus Real Estate Leipzig 14 GmbH gehalten
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5.3.3  Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen Kunden und Inkassopartner wurden im
Geschaftsjahr 2019 Gber bestehende Einzelwertberichtigungen hinaus Einzelwertberichtigungen
von TEUR 48 gebildet, da die Werthaltigkeit der Forderungen als nicht vollstandig gegeben

eingeschatzt wird.

Die im Jahr 2017 mit der Unister Holding sowie weiteren Gesellschaften des Unister-Konzerns
geschlossene Aufrechnungs- und Anfechtungsvereinbarung besteht unverandert fort. Die darin
enthaltenen aufschiebenden Bedingungen sind nach Ansicht der Travel24 zum Aufstellungs-
zeitpunkt weiterhin noch nicht ganzlich erfillt. Diese Vereinbarung regelt die Abwendung von
maoglichen Anfechtungsrisiken flr die Travel24, den Ausgleich und Verzicht samtlicher gegen-
seitiger Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den Vertragsparteien und die Klarstellung
der Eigentumsrechte an Travel24-Domains. Dabei tritt die Travel24 alle Forderungen gegen

Gesellschaften des Unister-Konzerns an die Unister Holding ab.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von

bis zu einem Jahr.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen und gegen Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhiltnis besteht

Die Forderungen aus Finanzierung der Tochtergesellschaften wurden insoweit einzelwert-
berichtigt, wie zum Zeitpunkt der Abschlussaufstellung nicht mit einer Riickzahlung der Kredite
gerechnet wird. Zur Risikovorsorge wurden diesbeziiglich im Geschéaftsjahr Einzelwert-
berichtigungen in Héhe von insgesamt TEUR 31 fir die zum Bilanzstichtag ausgewiesenen

Forderungen gebildet.
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Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen gliedern sich im Geschéftsjahr wie folgt:

Geschéftsjahr
2019 2018
TEUR TEUR
Hotel Kéln Perlengraben GmbH & Co.KG 0 0
Darlehensgewéhrung 494
Wertberichtigung -494
Travel24 Hotel Grundbesitz Holding GmbH 0 0
Darlehensgewdhrung  1.716
Wertberichtigung  -1.716
Travel24 Betriebs- und Verwaltungs GmbH 472 493
Leistungsverkehr 472
Travel24 Hotel Leipzig Betriebsgesellschaft mbH 24 22
Leistungsverkehr 24
Travel24 Hotel AG 0 0
Darlehensgewéhrung 161
Wertberichtigung -161
Travel24 Reisen GmbH 3
Leistungsverk ehr 3
Summe 500 514

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht umfassen

in voller Héhe Forderungen gegen die Unister Holding, die, wie oben beschrieben, Bestandteil

der Aufrechnungs- und Anfechtungsvereinbarung sind. Die Forderungen stellen sich wie folgt

dar:
Geschéftsjahr
2019 2018
TEUR TEUR
Unister Holding GmbH i.l. 85 85
Darlehensgewéhrung  1.219
Zinsforderung 332
Wertberichtigung  -1.467
Summe 85 85

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen und gegen Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht, haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
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Sonstige Vermogensgegenstande

In den sonstigen Vermogensgegenstanden befinden sich Sicherheitshinterlegungen fir Kredit-
karten in Héhe von TEUR 6 (Vj.: TEUR 5), die getrennt von den liquiden Mittel ausgewiesen
wurden, da eine Liquidierung innerhalb von 3 Monaten nicht mdglich ist sowie Kautionen in Hohe
von TEUR 2 (Vj.: TEUR 2) und debitorische Kreditoren (TEUR 1; Vj.: TEUR 8). Des Weiteren
bestehen Forderungen aus Steuererstattungsanspriichen gegen das Finanzamt von TEUR 120
(Vj.: TEUR 205).

Steuererstattungsanspriiche von TEUR 4 (Vj.: TEUR 9) entstehen rechtlich erst nach dem

Bilanzstichtag.

Die im Vorjahr ausgewiesene Forderung gegen die Stadt Leipzig aus Gewerbesteuer 2010 —
2012 in H6he von TEUR 231 wurde durch die Stadt im Marz 2019 beglichen.

Die sonstigen Vermogensgegenstande haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr.

5.3.4 Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthalt Auszahlungen vor dem Stichtag, die erst nach

dem Stichtag aufwandswirksam zu erfassen sind.

5.3.5 Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern auf temporare Differenzen zwischen handelsrechtlichen und steuerlichen
Wertansatzen bei Vermoégensgegenstédnden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten
sowie Verlustvortrdge wurden zum Stichtag aufgrund nicht gegebener Werthaltigkeit nicht

erfasst.

Bei der Bewertung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz von bei 31,93 % zugrunde gelegt
(Vj. 31,93 %).

5.3.6  Eigenkapital

5.3.6.1 Grundkapital
Das Grundkapital der Gesellschaft in Héhe von EUR 2.033.585 ist gemal § 4 der Satzung
eingeteilt in 2.033.585 nennwertlose Stickaktien. Es handelt sich ausschlieBlich um Inhaber-

aktien.

Da die Aktien der Gesellschaft Inhaberaktien sind, werden der Gesellschaft Veranderungen beim

Aktienbesitz nur bekannt, soweit sie Meldepflichten unterliegen.
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Es bestanden nach Kenntnis der Gesellschaft zum angegebenen Stichtag nur folgende direkte

oder indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die insgesamt 10 % der Stimmrechte

Uberschreiten:
Prozent
Unister Holding GmbH i.l., Leipzig 42,77
Michael Klemmer, MK Value Shares GmbH, Leipzig 19,18
VICUS GROUP AG, Leipzig 12,02
Herr Gabriel Schitze, GSC Beteiligungsgesellschaft mbH, Leipzig 12,02
85,99

Zusatzlich bestehen Stimmrechte aus Instrumenten aufgrund eines bedingten Kaufvertrages:

Prozent

VICUS GROUP AG, Leipzig 25,66
Herr Gabriel Schitze, GSC Beteiligungsgesellschaft mbH, Leipzig 17,11

42,77

5.3.6.2 Bedingtes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Travel24 ist Gegenstand einer bedingten Erhéhung. Die bedingte
Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgeflhrt, wie Inhaber von Optionsscheinen und
Wandlungsrechten von ihren Rechten Gebrauch machen. GemafR der Eintragung in das
Handelsregister vom 7. Dezember 2010 betragt das bedingte Kapital 2004/ Il noch
EUR 8.213,00.

5.3.6.3 Kapitalriicklage

Die Kapitalrticklage ist zum Vorjahr unverandert.

5.3.6.4 Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien

Mit Beschluss in der Hauptversammlung vom 28. September 2017 wurde die Gesellschaft
ermachtigt, eigene Aktien zu erwerben. Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 203.358,50
(10 Prozent) beschrankt. Die Ermachtigung kann im Rahmen des vorstehend bezeichneten
Gesamtvolumens ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals ausgetbt werden. Die

Erméachtigung gilt vom Tag der Beschlussfassung an bis zum Ablauf des 27. Septembers 2022.
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5.3.7 Riickstellungen

Im Geschaftsjahr 2017 beabsichtigte das Finanzamt Leipzig die Travel24.com AG als ehemalige
Organgesellschaft der Unister Holding (Organtrdgerin) aufgrund vormals bestehender
umsatzsteuerlicher Organschaft fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2010 bis 1. September 2012 sowie
ab dem 5. September 2013 fir Umsatzsteuerschulden des Organkreises fur die Jahre 2010 bis
2015 sowie die Monate April bis einschlieBlich Juli 2016 in Hoéhe von insgesamt
EUR 22.215.523,00 gemaR § 191 Abs. 1 Satz 1, § 73 AO in Haftung zu nehmen. Grundsatzlich
ist eine Haftung der Organgesellschaft bereits tatbestandsmafig auf eigene Steuerschulden
(d. h. auf ihren Verursachungsbeitrag) begrenzt. Dieses Verfahren hat sich nunmehr
konkretisiert. Der vom Finanzamt erlassene Haftungsbescheid vom 29. November 2018
beschrankt die Haftung der Travel24 auf TEUR 155. Durch Verrechnung dieses Betrages mit der
Rickzahlung der Korperschaftsteuerbetrage 2010 bis 2012 seitens des Finanzamtes besteht
zum Stichtag aus der Haftungspriifung keine Verbindlichkeit mehr. Da in diversen Themen keine
Einigkeit mit dem Finanzamt besteht, wurde gegen den Haftungsbescheid bereits Ende 2018

Einspruch eingelegt.

Weitere Steuerrlickstellungen betreffen mit TEUR 256 (Vj.: TEUR 120) Umsatzsteuern sowie mit
TEUR 169 (Vj.: TEUR 169) Versicherungssteuer. Die Erhdéhung der Rickstellung fir Umsatz-
steuer resultiert aus vorlaufigen Ergebnissen der Betriebsprifung der Jahre 2012 bis 2014 und

beziehen sich auf nicht abzugsfahige Vorsteuern im Zusammenhang mit steuerfreien Erldsen.

Die sonstigen Ruckstellungen zum 31. Dezember 2019 setzen sich im Wesentlichen aus
Ruckstellungen fiir Rechtsstreitigkeiten (TEUR 79; Vj.: TEUR 54), ausstehende Rechnungen
(TEUR 64; Vj.: TEUR 66), Ruckstellungen fiir Verzinsung der Steuerriickstellungen (TEUR 4;
Vj.: TEUR6) und Aufwendungen in Verbindung mit der Jahresabschlussaufstellung und

-prifung sowie Erstellung von Steuererkldrungen (TEUR 167; Vj.: TEUR 183) zusammen.
Ferner wurden TEUR 64 (Vj.: TEUR 128) fur ausstehenden Urlaub und andere Personalthemen

zuruckgestellt.

Die Unister Holding verzichtet im Rahmen des Anfechtungs- und Aufrechnungsvergleichs
aufschiebend bedingt im Gegenzug einer Ausgleichszahlung in H6he von TEUR 650 auf etwaige
Anfechtungsanspriiche aus der Rickfiihrung von Darlehensbetragen und auf sdmtliche sons-
tigen etwaigen Anspriche gegen die Travel24. Weitere TEUR 250, TEUR 80 bzw. TEUR 20
werden als Ausgleichzahlungen fir etwaige Anspriiche aufschiebend bedingt an Unister Travel
Betriebsgesellschaft mbH i. I. (kurz: Unister Travel), Unister GmbH i. I. bzw. die UTB Reise-
Service GmbH i. I. (ehemals: ab-in-den-Urlaub Betriebsgesellschaft mbH i. I.) geleistet. Ein Teil
der Ausgleichzahlung an die Unister Travel wurde dabei der Abtretung der Rechte an den
Domains zugerechnet. Dies wurde im Vertrag nicht gesondert geregelt. Die im Geschéftsjahr
2017 dafur passivierte Ruckstellung in Héhe von TEUR 749 besteht zum Stichtag unverandert

fort.

Im Dezember 2017 erging ein Urteil des Landgerichts Leipzig, durch welches die Travel24.com

AG als Nebenbeteiligte im Verfahren gegen ehemalige Organmitglieder und Manager des
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friiheren Fulfillmentdienstleisters Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH i.l. zu den Sachver-
halten ,Unerlaubter Versicherungsverkauf‘ und ,Runterbuchen® zur Einziehung von Wertersatz
in Hohe von EUR 1,7 Mio. verurteilt wurde. Gegen das Urteil hat die Gesellschaft im Mai 2018
Revision beim Bundesgerichtshof (BGH) eingelegt. Gestutzt auf die Einschatzung der Erfolgs-
aussichten der Revision beim BGH und eines etwaigen Erfordernisses der Bildung einer
Ruckstellung durch externe Sachverstandige haben die gesetzlichen Vertreter der Travel24.com
AG von der Bildung einer Riickstellung abgesehen.

5.3.8 Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

mit einer Restlaufzeit von

bis zu 1 Jahr tiber 1 Jahr Gesamt
EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 2.591.273,48 0,00 2.591.273,48
(Vorjahr) (2.545.498,75) (0,00) (2.545.498,75)
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 52.178,37 0,00 52.178,37
(Vorjahr) (54.127,22) (0,00) (54.127,22)
Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 126.561,69 0,00 126.561,69
(Vorjahr) (132.511,69) (0,00) (132.511,69)
Sonstige Verbindlichkeiten 148.548,86 14.233,44 162.782,30
(Vorjahr) (40.701,53) (0,00) (40.701,53)

Die Verbindlichkeiten sind unbesichert und haben insgesamt in H6he von TEUR 2.919 eine
Laufzeit von bis zu einem Jahr sowie in Hohe von TEUR 14 eine Laufzeit von tber einem und
unter funf Jahren.

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

Geschiftsjahr
2019 2018
TEUR TEUR
Travel24 Hotel Leipzig Betriebsgesellschaft mbH 1 0
Leistungen 1
Perlengraben Besitz und Verwalt. GmbH 29 29
Darlehensgewéhrung 29
Hotel Ringmessehaus Besitz und Verwalt. GmbH 22 24
Darlehensgewéhrung 22
Summe 52 54
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Die Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,

stellen sich wie folgt dar:

Geschéftsjahr
2019 2018
TEUR TEUR
Unister Holding GmbH i.l. 85 85
Konzemumlage 1
Umsatzsteuer aus Organschaft 84
VICUS GROUP AG 42 48
Leistungen 42
Summe 127 133

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen die Verbindlichkeit aus Lohnsteuer
(TEUR 82; Vj.: TEUR 12) fir Dezember 2019, welche erst nach dem Stichtag fallig wird sowie
die Verbindlichkeit aus der Abgrenzung der mietfreien Zeit gemal Mietvertrag Uber die
Biroraume (TEUR 21; Vj.: TEUR 28). Die Auflésung erfolgt Giber die Mindestlaufzeit des Mietver-

trages.

In den sonstigen Verbindlichkeiten wird weiterhin eine Darlehensverbindlichkeit (TEUR 57)

ausgewiesen. Der vormals erhaltene Baukostenzuschuss fiir die Renovierung der im Jahr 2018

bezogenen Buroraume wurde rickwirkend zum 1. Januar 2019 in ein Darlehen umgewandelt.

Es erfolgte daher im laufenden Geschaftsjahr eine Umgliederung aus dem passiven Rechnungs-

abgrenzungsposten. Die Tilgung des Darlehens erfolgt durch Vorlage geeigneter Nachweise fir

weitere Renovierungsaufwendungen.
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5.4 Erlduterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

5.4.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerldse gliedern sich nach Tatigkeitsbereichen wie folgt:

Geschéftsjahr

2019 2018

TEUR TEUR
Provision aus Reisevermittlung 207 546
Erlése aus der Vermittlung von Fligen 326 465
Prowspnen far d|§ Vermittlung 236 342
wvon Reisenebenleistungen
Erlése kaufmannische Dienstleistungen 607 269
Erlése aus Lizenzgebuhren 20 295
Gesamt 1.398 1.918

Die Erlosrealisierung bei den Umsatzen im Zusammenhang mit der Reisevermittlung erfolgt
einheitlich mit Abreise des Kunden, da erst in diesem Zeitpunkt der Verglutungsanspruch der
Travel24 entsteht.

Fir den Flugbereich, der sowohl Linienflige als auch sogenannte ,Lowcost“-Flige umfasst,
werden Erldse aus der Vermittlung generiert, die auf direkten Vertragsverhaltnissen zwischen
der Gesellschaft und den Kunden basieren. In diesen Fallen erfolgt die Umsatzrealisierung zum
Zeitpunkt der Flugbuchung durch den Kunden. Die Leistungsverpflichtung der Gesellschaft be-
steht hierbei lediglich darin, dass dem Kunden ein Flugticket vermittelt wird. Nach erfolgter
Vermittlung gegentber dem Dritten bestehen keine weiteren Anspriiche des Kunden gegenuber
der Gesellschaft.

Die Provisionen aus der Vermittlung von Reisenebenleistungen resultieren aus der Vermittiung
von Versicherungsprodukten an den Kunden im Zusammenhang mit der Buchung einer Reise

oder eines Fluges.

Die Erlése fur kaufmannische Dienstleistungen betreffen Managementdienstleistungen, die
gegenuber Tochtergesellschaften (TEUR 171; Vj.: TEUR 121) sowie gegeniber externen
Gesellschaften (TEUR 437; Vj.: TEUR 148) erbracht werden.
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5.4.2 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége setzen sich wie folgt zusammen:

Geschiftsjahr

2019 2018

TEUR TEUR
Ertrage aus Auflésung Baukostenzuschuss 48 97
Ertrage aus Weiterbelastungen 34 101
Ertrage aus Aufldsung Riickstellungen 24 474
Periodenfremde Ertrage 17 7
Ertrage aus Kostenubernahme (Garantie RMH) 14 148
Ertrage aus Verrechnung von Sachbeziigen 9 8
Ertrage aus Aufwendungsausgleichsgesetz 8 7
Ertrage aus Ausbuchung von Verbindlichkeiten 5 41
Ertrage aus dem Abgang von immateriellen VG 0 24
Ertrage aus der Herabsetzung von Wertberichtigungen 0 12
Sonstige Ertrage unregelmallig 0 4
Gesamt 159 923

Die Verminderung der sonstigen betrieblichen Ertrédge resultiert im Wesentlichen aus dem im
Vorjahr enthaltenen Einmaleffekt aus der Auflésung von Zinsriickstellungen, Riickstellungen flr

Rechtsstreitigkeiten sowie Ruckstellungen fir ausstehende Rechnungen.

Ebenfalls vermindert haben sich die Ertrage aus der Auflésung eines Baukostenzuschusses, aus

Weiterbelastungen sowie aus Kostenibernahme (Garantie RMH).

Im Posten sonstige betriebliche Ertrage sind Ertrage, die einem anderen Geschéftsjahr zuzu-

ordnen sind (periodenfremde Ertrége), wie folgt enthalten:

TEUR
Erstattung IHK-Beitrage 2009 — 2016 13
Erstattung Guthaben aus Nebenkostenabrechnung Anmietung Bliroraume 2
Erstattung Guthaben Kinstlersozialkasse 2
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5.4.3 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Geschéftsjahr
2019 2018
TEUR TEUR
Aufwendungen aus Servicevertrag 227 30
Forderungsverluste/Wertberichtigungen 183 325
Rechts- und Beratungskosten 136 292
Buchfuhrung und Jahresabschluss 130 149
Miete Buro und Nebenkosten 127 118
Aufwendungen Hauptversammlung 43 19
Aufwendungen zur Weiterbelastung 36 3
Periodenfremde Aufwendungen 35 9
Telefon Porto Burobedarf 31 34
Aufwendungen Aufsichtsrat 24 30
KfZ-Kosten 21 20
Aufwendungen iZm Bdérsennotierung 16 17
Aufwand aus nicht abziehbarer Vorsteuer 14 0
Sonstige Aufwendungen 14 13
Beitrage und Versicherungen 13 15
Aufwendungen aus Kostenlbernahme (Garantie RMH) 12 61
Aufwendungen aus Reisekosten 8 5
Mietaufwendungen bewegliche Wirtschaftsgiter 7 8
Nebenkosten im Geldverkehr 6 7
Aufwendungen aus Studiengebuhren 5 0
Aufwendungen Buroausstattung 0 93
Aufwendungen aus dem Abgang von immateriellen VG 0 38
Verauslagte Kosten T24 France SAS 0 4
Gesamt 1.090 1.289

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwendungen, die einem anderen

Geschaftsjahr zuzuordnen sind (periodenfremde Aufwendungen), wie folgt enthalten:

TEUR
Prufungs- und Beratungskosten 26
Kosten des Relaunches des Portals www.travel24.com 9

5.4.4  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag haben sich vermindert, da im Vorjahr die Ertrage aus
der Auflosung der Steuerriickstellungen fiir die Ertragsteuern der Jahre 2010 bis 2012
ausgewiesen waren, die aufgrund der Anwendbarkeit der sog. ,Sanierungsklausel* nicht mehr

passiviert werden mussten.

Jahresfinanzbericht 2019 67 Travel24.com AG



5.5 Sonstige Angaben

5.5.1 Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus dem Verkauf der Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG im Vorjahr wurde
gegenuber dieser eine eigenstandige Garantie in Bezug auf eine Baukostenobergrenze
abgegeben. Fur diesen Garantievertrag, welcher bereits in Anspruch genommen wurde, wurden
im Vorjahr Rickstellungen fur eine erwartete weitere Inanspruchnahme in Héhe von TEUR 55
gebildet. Der Garantievertrag enthalt keine betragsmafRige Begrenzung. Im Geschéaftsjahr
wurden davon TEUR7 in Anspruch genommen und TEUR9 aufgrund Erledigung
ertragswirksam aufgelost. Es wird davon ausgegangen, dass Uber die derzeitige Rickstellung
(TEUR 40) hinaus, aus ausstehenden Schlussabrechnungen oder Rechtsstreitigkeiten keine
weitere Inanspruchnahme droht. Gegenuber dem Erwerber der Kommanditanteile wird far
Mehrsteuern aus steuerlichen Auf3enprifungen bis zum Zeitpunkt des Verkaufs sowie fur die

Kosten fiir zwei Rechtsstreite gehaftet. Mit einer Inanspruchnahme wird derzeit nicht gerechnet.

Insgesamt bestehen weitere sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Dienstleistungs- und Miet-
vertragen von TEUR 213 bis zu einem Jahr und von TEUR 296 von tber einem Jahr. Im Wesent-
lichen betrifft dies Zahlungsverpflichtungen fur die Blromiete (bis ein Jahr TEUR 104, groRRer ein
Jahr TEUR 223), fir KfZ-Leasing (bis ein Jahr TEUR 2, gréRer ein Jahr TEUR 0), fur den Betrieb
der Website www.travel24.com (bis ein Jahr TEUR 16, gréRer ein Jahr TEUR 3) sowie fir das
Leasing der Domain (bis ein Jahr TEUR 60, gréRRer ein Jahr TEUR 60).

5.5.2 Nicht in der Bilanz enthaltene Geschifte

Im Vorjahr wurden im Rahmen eines Sale-and-Lease-Back-Vertrages die Domain
www.travel24.com sowie weitere kleinere Domains fiir einen mittleren sechsstelligen Betrag an
den Aktionar VICUS GROUP AG veraufert. Im Vertrag wird weiterhin das umfassende,
ausschlieBliche und unbeschrénkte Nutzungsrecht an den Domains gegen Gewahrung einer
monatlichen Lizenzgebuhr sowie ein Ruckkaufsrecht zum Marktpreis gewahrt. Von dem

Rickkaufsrecht wurde noch nicht Gebrauch gemacht.

Die Sale-and-Lease-Back-Transaktion diente der Zuflihrung von Liquiditat. Dabei war und ist die
Nutzung der Domains fur die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft vollumfanglich sichergestellt.
Die Travel24 unterliegt dem Risiko, einen zukinftigen Rickkauf der Domains zu realisieren, um

das Eigentum an den Vermdgensgegenstanden wiederzuerlangen.

Die jahrliche Leasingrate betragt TEUR 60.
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5.5.3 Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres durchschnittlich beschiftigten

Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der Angestellten betrug 11 (Vj.: 9). Davon waren 6 Teilzeitkrafte.

5.5.4  Abschlusspriferhonorar

Die Angabe des Abschlusspriferhonorars erfolgt im Konzernabschluss der Travel24.

5.5.5 Konzernbeziehungen

Die Gesellschaft stellt einen Konzernabschluss fir den gréten und kleinsten Kreis von

Unternehmen auf, der im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht wird.

5.5.6  Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Die Travel24 befolgt den Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK) seit seiner
Einfihrung im Jahr 2002. Vorstand und Aufsichtsrat identifizieren sich mit den Empfehlungen
und Anregungen des Kodex. Soweit von den Empfehlungen des DCGK abgewichen wurde, ist
dies der Entsprechenserklarung des Vorstands und des Aufsichtsrates der Travel24 zu

entnehmen.

Diese Erklarung nebst Erlauterung sowie die Erklarung zur Unternehmensfiihrung sind dauerhaft

auf der Homepage der Travel24 unter der Internetadresse www.travel24group.com zuganglich.

5.5.7 Organe der Gesellschaft

Mitglied des Vorstands war im Geschéftsjahr 2019:
Armin Schauer, Langgéns, Vorstand

Seit dem 1.Juli 2016 besteht zwischen dem Vorstand und der Travel24 ein direktes
Anstellungsverhaltnis. Der Vorstand der Travel24 erhielt im Berichtsjahr fir seine Vorstands-
tatigkeit von der Gesellschaft selbst eine Verglitung, die sich in folgende Gehaltsbestandteile

unterteilt:
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Geschiftsjahr

2019 2018

TEUR TEUR
Erfolgsunabhangige Vergitung 268 260
Erfolgsabhangige Vergitung 160 0
Sonstige Vergitungsbestandteile 14 21
Gesamt 442 281

Die erfolgsabhangige Vergutung wurde Ende 2019 fur die Vorstandstatigkeit in den Geschafts-
jahren 2017 bis 2019 gewahrt.

Im Falle eines Change of Control kann der Vorstand innerhalb von drei Monaten ab dem
Zeitpunkt des Change of Control mit einer Ankiindigungsfrist von zwei Monaten sein Amt
niederlegen und den Anstellungsvertrag aufierordentlich mit einer Auslauffrist von zwei Monaten
zum Monatsende kindigen. In diesem Falle erhalt der Vorstand als Abfindung den Betrag, der
fur die Restlaufzeit des Vertrages als Vergutung angefallen ware, maximal jedoch zwei
Jahresvergutungen. Sofern die Restlaufzeit des Dienstverhaltnisses geringer als sechs Monate

ist, besteht kein Abfindungsanspruch.

Der Vorstand ist mit einem Kapitalanteil von 2 % Grindungsgesellschafter der Travel24 Hotel

Leipzig Betriebsgesellschaft mbH.

Es besteht ein Anspruch auf einen Dienstwagen zur dienstlichen und privaten Nutzung im Wert
von TEUR 60 netto. Im Todesfall stehen der Ehefrau und den unterhaltsberechtigten Kindern die

Fortzahlung der Beziige fur sechs Monate zu.

Zu den weiteren Angaben nach § 285 Nr. 9 a Satz 5 - 8 HGB wird auf den Vergutungsbericht im

Lagebericht verwiesen.
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Aufsichtsrat der Gesellschaft

Der Aufsichtsrat der Travel24 besteht gemaR § 95 AktG i. V. mit § 8 der Satzung aus drei
Mitgliedern. In der Zeit vom 1. Januar 2019 bis zum Zeitpunkt dieser Berichterstattung setzte

sich der Aufsichtsrat wie folgt zusammen:

Mitgliedschaft in gesetdich zu bildenden Aufsichtsrats- und

Mitglied im Aufsichtsrat vergleichbaren Kontrollgremien in anderen Unternehmen

Mitglied im Verwaltungsrat der Margelist AG (Schweiz) seit
April 2014 bis Februar 2019

Aufsichtsratsvorsitzender der Travel24 Hotel AG seit

13. September 2016

Markus Hennig

Rechtsanwalt, Berlin

Mitglied im Aufsichtsrat seit 31. August 2015
bis zum Ablaufdes 15.10.2019
Aufsichtsratsvorsitzender seit 3. Februar
2016 bis zum Ablaufdes 15.10.2019

Dr. Konrad Bosl keine

Unternehmensberater fiir Corporate Finance
und Geschéftsflihrer der Blatichen & Partner
GmbH, Miinchen

Mitglied im Aufsichtsrat seit 12. August 2016
bis zum Ablaufdes 15.10.2019

Michael Klemmer keine

Vorstandsvorsitzender der VICUS GROUP
AG, Leipzig, und Geschéftsfuhrer diverser
Objektgesellschaften der VICUS-Gruppe

Mitglied im Aufsichtsrat seit 28. September
2017,

stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
seit 17. Oktober 2017

Jens Wiesner keine

Steuerberater

Mitglied im Aufsichtsrat seit 16.10.2019
Aufsichtsratsvorsitzender seit 12.11.2019

Peter Maurer keine

Senior Transaction Manager in der
Immobilienbranche, VICUS Group AG

Mitglied im Aufsichtsrat seit 16.10.2019

Die Aufsichtsrate haben im Geschéftsjahr 2019 eine Vergltung von der Gesellschaft erhalten.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt jahrlich TEUR 18, der stellvertretende Vorsitzende des
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Aussichtsrates TEUR 10 und ein einfaches Aufsichtsratsmitglied TEUR 7,5. Aufsichtsrats-
mitglieder, die nur wahrend eines Teils eines Geschaftsjahres dem Aufsichtsrat angehort haben,
erhalten die Vergitung entsprechend der Dauer ihrer Aufsichtsratszugehorigkeit (pro rata
temporis). Sofern ein Mitglied des Aufsichtsrates in einem Arbeits-, Dienst- oder sonstigen
Auftragsverhaltnis mit einem Aktionar der Travel24, mit einem Aktionadr der Travel24 im Sinne
des § 15 AktG verbundenen Unternehmen, mit einem gesetzlichen Vertreter eines Aktionars der
Travel24 oder mit einem gesetzlichen Vertreter eines mit einem Aktionar der Travel24 im Sinne
des § 15 AktG verbundenen Unternehmen stehen, ist die Verglitung der Aufsichtsratsmitglieder
der Travel24 mit ihrer Vergutung durch den Aktionar oder durch dessen gesetzlichen Vertreter
bzw. durch das mit dem Aktionar verbundene Unternehmen oder durch dessen gesetzlichen

Vertreter abgegolten.

Aufsichtsratsvergiitungen

Geschiftsjahr
2019 2018
TEUR TEUR
Markus Hennig 15 25
Aufsichtsrat 14 18
Anwaltstéatigk eit 1 7
Konrad Bosl 6 8
Aufsichtsrat 6 8
Beratungstatigk eit 0 0
Michael Klemmer 0 0
Jens Wiesner 0 0
Peter Maurer 0 0
Gesamt 21 33

5.5.8 Meldungen nach dem Wertpapierhandelsgesetz und dem Aktiengesetz

Aktienbesitz von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft sind nach § 26 Abs. 2
WpHG gesetzlich verpflichtet, den Erwerb bzw. die VerduRerung von Aktien der Travel24

unverziglich der Gesellschaft mitzuteilen.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2019 verteilten sich die von den Vorstanden und

Aufsichtsraten gehaltenen Aktien wie folgt:

Aktien Optionen
Vorstand
Armin Schauer 0 0
Aufsichtsrat
Michael Klemmer 390.122 0
Peter Maurer 0 0
Jens Wiesner 0 0
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Anteilsbesitz an der Travel24.com AG

Der Travel24.com AG gingen bis zum Tag der Aufstellung der Bilanz folgende Mitteilungen von
Anteilseignern der Gesellschaft nach den Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)

ZU:

Veroffentlichung von Stimmrechtsmitteilungen gemal § 21 Abs. 1 WpHG bzw. §§ 33
Abs. 1, 34 Abs.1, 38 Abs. 1 WpHG 2018

Die VICUS GROUP AG hat uns gemaR § 33 Abs. 1 WpHG am 15.01.2020 mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am 06.01.2020 die Schwelle
von 3 %, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 % und 50 % der Stimmrechte unterschritten hat und
an diesem Tag 37,68 % (das entspricht 766.235 Stimmrechten) betragen hat. Dabei resultieren
12,02 % (das entspricht 244.371 Stimmrechten) aus Stimmrechten nach §§ 33, 34 WpHG und
25,66 % (das entspricht 521.864 Instrumenten) aus Instrumenten nach § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG.
Die Stimmrechtsbestande in Hohe von 12,02 % (das entspricht 244.371 Stimmrechten) aus
Stimmrechten nach §§ 33, 34 WpHG und Besténde von Instrumenten in Héhe von 17,11 % (das
entspricht 347.912 Instrumenten) aus Instrumenten nach § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG werden ihr
nach § 34 WpHG uUber die RE Beteiligungsgesellschaft mbH zugerechnet.

Herr Michael Klemmer hat uns gemaR § 33 Abs. 1 WpHG am 15.01.2020 mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am 06.01.2020 die Schwelle
von 3 %, 5 %, 10 % und 15 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 19,18 %
(das entspricht 390.122 Stimmrechten) betragen hat. Die Stimmrechtsbestadnde in Héhe von
19,18 % (das entspricht 390.122 Stimmrechten) werden ihm nach § 34 WpHG uber die MK Value

Shares GmbH zugerechnet.

Herr Rainer Eenhuis hat uns gemaf § 33 Abs. 1 WpHG am 14.10.2019 mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am 04.10.2019 die Schwelle
von 3 % der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 0,0 % (das entspricht O

Stimmrechten) betragen hat.

Die VICUS GROUP AG hat uns gemaR § 33 Abs. 1 WpHG am 14.10.2019 mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am 04.10.2019 die Schwelle
von 3 %, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 % und 50 % der Stimmrechte Uberschritten hat und
an diesem Tag 56,86 % (das entspricht 1.156.357 Stimmrechten) betragen hat. Dabei resultieren
31,20 % (das entspricht 634.493 Stimmrechten) aus Stimmrechten nach §§ 33, 34 WpHG und
25,66 % (das entspricht 521.864 Instrumenten) aus Instrumenten nach § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG.

4 Mit Inkrafttreten des WpHG i.d.F. des 2. Finanzmarktnovellierungsgesetzes (FiMaNoG) vom 23. Juli 2017 am 3. Januar 2018
finden sich die relevanten Normen in den §§ 33, 34 ff. WpHG. Der Bezug zu den friiheren Normen des § 21 ff. WpHG wird
hier beibehalten, um den Gleichlaut zu den entsprechend veréffentlichten Stimmrechtsmitteilungen zu gewahrleisten. Der
Hinweis bezieht sich auf alle Stimmrechtsmeldungen dieses Abschnitts mit Verdéffentlichungsdatum nach dem 3. Januar 2018.
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5.5.9 Ergebnisverwendungsvorschlag

Aufgrund des in den Bilanzverlust einbezogenen Jahresfehlbetrages i.H.v. TEUR 2.301 steht

kein verwendbares Ergebnis zur Verfiigung.

5.5.10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Ereignisse nach dem Bilanzstichtag werden soweit moglich chronologisch wiedergegeben.

Im Januar wurde die Warth & Klein Grant Thornton AG, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Leipzig,
zum Abschluss- und Konzernabschlussprifer der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2019 durch
Beschluss des Amtsgerichts Leipzig bestellt. Die von der Hauptversammlung am 15. Oktober
2019 zum Abschluss- und Konzernabschlussprifer fur das Geschaftsjahr 2019 gewahlte Knoll
Beck AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, Minchen, hatte der
Travel24.com AG mit Schreiben vom 8. Januar 2020 mitgeteilt, dass sie den Auftrag zur

Durchfiihrung der Abschlusspriifung des Jahres- und Konzernabschlusses nicht annehmen wird.

Im Januar teilte Herr Michael Klemmer, stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der Travel24,
der Gesellschaft mit, dass er Uber die MK Value Shares GmbH 19,18 % (390.122 Stiick) Aktien

der Travel24 erworben habe.

Im Februar teilte Travel24 mit, dass die mit Corporate-News-Meldung vom 17. Oktober 2019
angekiindigte Barkapitalerhohung der Gesellschaft nicht umgesetzt wird. Bezlglich dieser
Barkapitalerhohung und weiterer Beschllsse der jingsten Hauptversammlung der Gesellschaft
sind Anfechtungsklagen anhangig. Eine fristgerechte Durchflhrung der Kapitalerhdhung war
somit nicht mdglich. Aufsichtsrat und Vorstand der Travel24 prifen die Moéglichkeiten zur

Durchfiihrung einer neuen Kapitalma3nahme.

Im Februar gingen der Travel24 die vorlaufigen Priifungsfeststellungen im Zusammenhang mit
der Ende 2019 fortgesetzten Betriebsprifung fir die Jahre 2012 bis 2014 zu. Im Marz hat die
Steuerberatung der Gesellschaft gegenliber Travel24 eine erste Einschatzung der zu
erwartenden Konsequenzen abgegeben. Insgesamt seien die Prufungsfeststellungen teilweise
zutreffend mit geringen Einkommensauswirkungen, teilweise klar falsch und teilweise strittig.
Danach rechnet Travel24 zum gegenwartigen Zeitpunkt mit einer Liquiditatsbelastung von
TEUR 150.

Seit Januar 2020 breitet sich das Coronavirus vom Typ SARS-CoV-2, das die Atemwegser-
krankung COVID-19 hervorruft, in zunehmendem Malle weltweit aus. Am 11.03.2020 erklarte
die WHO dies zu einer Pandemie. Von Regierungsseiten weltweit wurden weitreichende Mal3-
nahmen ergriffen. Zahlreiche Auflagen fiur Unternehmen, Verkehr, Logistik und Konsumenten

wurden erteilt. Die SchlieBung 6ffentlicher Einrichtungen, die Absage von Veranstaltungen und

Jahresfinanzbericht 2019 74 Travel24.com AG



die Einhaltung von Quarantdne wurden angeordnet. Die Tourismusbranche und das Gastge-
werbe sind nahezu vollstandig zum Erliegen gekommen. Zudem herrscht eine hohe Besorgnis
und Verunsicherung in der Bevdlkerung. Die Travel24 ist als Unternehmen der Touristik- und
Hotelbranche unmittelbar und vollstandig in allen Segmenten von den akuten sowie kurz-, mittel-
und langfristigen Konsequenzen betroffen. Zum Aufstellungszeitpunkt ist die Unsicherheit Gber
die zuklnftige Entwicklung duBerst grol® und Einschatzungen zur Dauer und dem genauen

Ausmal der Krise sind nur bedingt moglich.

Der Vorstand hat im Hinblick auf die erwarteten Auswirkungen der Corona-Pandemie seine
Planung fir das Geschaftsjahr 2020 aktualisiert und in einem ,Base Case® u.a. die Annahme
getroffen, dass in den Monaten Marz bis Mai 2020 keine Umsatze erzielt werden und
anschlielend ein allmahlicher und sukzessiver Anstieg auf ein Niveau von 90 % des urspringlich

geplanten Niveaus gegen Ende des Geschéftsjahres erreicht wird.
Auflerdem hat der Konzern am 18. Marz 2020 das sog. Kurzarbeitergeld beantragt.

Weitere Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjahres
eingetreten und weder in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz bertcksichtigt

sind, sind nicht bekannt.

Leipzig, 30. April 2020

Travel24.com AG
Armin Schauer

Vorstand
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Travel24.com AG, Leipzig

Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019

Immaterielle Vermégensgegenstinde

. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte

. Geleistete Anzahlungen

N

N

. Sachanlagen

1. Technische Anlagen
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsaustattung

Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Entwicklung des Anlagevermoégens

Anschaffungskosten Abschreibungen Restbuchwerte

01.01.2019 Zugange  Umgliederung Abgang 31.12.2019 01.01.2019 Zugénge Abgang 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
3.755.810,85 35.985,00 460,00 0,00 3.792.255,85 1.218.008,85 287.338,00 0,00 1.505.346,85 2.286.909,00 2.537.802,00
460,00 0,00 -460,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 460,00
3.756.270,85 35.985,00 0,00 0,00 3.792.255,85  1.218.008,85 287.338,00 0,00 1.505.346,85  2.286.909,00 2.538.262,00
3.306,00 0,00 0,00 0,00 3.306,00 307,00 368,00 0,00 675,00 2.631,00 2.999,00
232.659,92 3.411,50 0,00 1.549,58  234.521,84 54.187,92  29.686,50 724,58 83.149,84 151.372,00 178.472,00
235.965,92 3.411,50 0,00 1.549,58  237.827,84 54.494,92  30.054,50 724,58 83.824,84 154.003,00 181.471,00
90.150,00 0,00 0,00 0,00 90.150,00 0,00 0,00 0,00 0,00 90.150,00 90.150,00
36.893,66 0,00 0,00 36.893,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 36.893,66
127.043,66 0,00 0,00 36.893,66 90.150,00 0,00 0,00 0,00 0,00 90.150,00 127.043,66
4.119.280,43 39.396,50 0,00 38.443,24 4.120.233,69  1.272.503,77 317.392,50 724,58 1.589.171,69  2.531.062,00 2.846.776,66
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6. Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Travel24.com AG, Leipzig

Vermerk uber die Prufung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Travel24.com AG, Leipzig, — bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschlief3lich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Dariber hinaus haben
wir den mit dem Konzernlagebericht zusammengefassten Lagebericht (nachfolgend:
Lagebericht) der Travel24.com AG, Leipzig, fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis
zum 31. Dezember 2019 gepruft. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f und
§ 315d HGB, auf die in Abschnitt D.1. des Lageberichts verwiesen wird, haben wir in
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigeflugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis
zum 31. Dezember 2019 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukilnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prufungsurteil zum
Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklarung zur
Unternehmensfiihrung

Gemall § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
gefihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,EU-APrvVQO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
,verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den
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deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriffen und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt.
Daruber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit

Wir verweisen auf die Angaben im Abschnitt 5.2.1. ,Annahme der Unternehmensfortfiihrung®
des Anhangs sowie die Angaben im Abschnitt C.5. ,Risikobericht und dort im Unterabschnitt
.Bestandsgefahrdende Risiken“ des Lageberichts. Dort fihren die gesetzlichen Vertreter
aus, dass sie auf Basis der im Hinblick auf die erwarteten Auswirkungen der Corona-
Pandemie aktualisierten Planung (,Base Case*) und unter der Annahme einer erfolgreichen
Revision des ,Wertersatzurteils“ beim Bundesgerichtshof (BGH) davon ausgehen, dass die
Liquiditadtsausstattung der Travel24.com AG ausreicht, um die FortfUhrung der
Unternehmenstatigkeit mindestens bis Ende 2020 zu gewahrleisten. Sollten die im Base
Case geplanten Umsatze in Folge langer andauernder Auswirkungen der Corona-Pandemie
nicht erzielt werden oder sollte die Revision beim BGH zum Nachteil der Travel24.com AG
ausgehen und somit Liquiditatsabflisse aus dem Wertersatzurteil entstehen, waren die
Travel24.com AG im Bestand gefahrdet, wenn die fir das dritte Quartal 2020 geplante
Kapitalerh6hung Giber EUR 8,0 Mio., deren Mittelzuflisse im Wesentlichen zur Finanzierung
des Aufbaus des Segments Immobilien vorgesehen sind, erforderlichenfalls aber auch zur
Aufrechterhaltung der laufenden Zahlungsfahigkeit verwendet werden kdnnen, nicht wie
geplant umgesetzt werden kann.

Wie in den genannten Abschnitten des Lageberichts und des Anhangs dargelegt, deuten
diese Ereignisse und Gegebenheiten auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Travel24.com AG zur Fortflhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und ein bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des
§ 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir beurteilt, ob die Anwendung des von den
gesetzlichen Vertretern bei der Aufstellung des Jahresabschlusses angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit und die
Darstellung der wesentlichen Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit im Jahresabschluss und im Lagebericht unter den gegebenen
Umstanden angemessen ist. Hierzu haben wir unter Hinzuziehung unserer internen
Bewertungsexperten insbesondere die von den gesetzlichen Vertretern der
Travel24.com AG unter Bericksichtigung der erwarteten Auswirkungen der Corona-
Pandemie auf die Geschaftstatigkeit erstellte Finanzplanung gewirdigt. Dabei haben wir
unter anderem festgestellt, ob die der Finanzplanung zugrunde liegenden Annahmen
ausreichend begrindet sind, und haben die Verlasslichkeit der der Liquiditatsplanung
zugrunde liegenden Daten beurteilt.

Unsere Prifungsurteile sind bezlglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Prufung des
Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemaRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als
Ganzem und bei der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein
gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab. Zusatzlich zu dem im Abschnitt
~Wesentliche Unsicherheit im  Zusammenhang mit der Fortfhrung der
Unternehmenstatigkeit“ beschriebenen Sachverhalt haben wir die folgenden Sachverhalte
als die besonders wichtigen Prifungssachverhalte bestimmt, die in unserem
Bestatigungsvermerk mitzuteilen sind.

O Werthaltigkeit der immateriellen Vermdgensgegenstande ,Markenrechte und
,Hotelkonzept*

® Abbildung des rechtlichen Verfahrens ,Wertersatz*

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir wie folgt
strukturiert:

@ Risiko fir den Abschluss
@ Priferisches Vorgehen
® Verweis auf zugehorige Angaben

O Werthaltigkeit der immateriellen Vermégensgegenstiande ,,Markenrechte“
und ,,Hotelkonzept

@ Risiko fiir den Abschluss

Die Travel24.com AG weist im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 unter den
immateriellen Vermogensgegenstanden Markenrechte in Hohe von TEUR 1.384 und ein
entgeltlich erworbenes Hotelkonzept in Hohe von TEUR 855 aus, die zusammen 39 % der
Bilanzsumme ausmachen. Die Anschaffungskosten fir die Marke ,Travel24“ werden linear
Uber 15 Jahre und fir das Hotelkonzept linear Uber 22 Jahre abgeschrieben. Die
gesetzlichen Vertreter haben im Rahmen einer Werthaltigkeitsprifung tberprift, ob eine
Abschreibung der Markenrechte und des Hotelkonzepts auf den niedrigeren beizulegenden
Wert wegen voraussichtlich dauernder Wertminderung erforderlich ist. Zur Ermittlung des
beizulegenden Wertes wurden aus der Finanzplanung der Gesellschaft - unterteilt nach
Segmenten Internet und Hotellerie - zukiinftig zu erwartende Zahlungsstrome abgeleitet und
abgezinst. Aus der Werthaltigkeitsprifung ergab sich im Geschéaftsjahr 2019 kein
Abschreibungsbedarf.

Das Ergebnis der Bewertung durch die gesetzlichen Vertreter der Travel24.com AG ist in
hohem Malle von den erwarteten Zahlungsstrémen sowie den angewendeten
segmentbezogenen Diskontierungszinssatzen abhangig und daher mit erheblichen
Schatzunsicherheiten behaftet. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der zugrunde
liegenden Komplexitat des angewendeten Bewertungsmodells war dieser Sachverhalt im
Rahmen unserer Prifung von besonderer Bedeutung.
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@ Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Priifung der Werthaltigkeit der immateriellen Vermégensgegenstande
»Markenrechte” und ,Hotelkonzept” haben wir das methodische Vorgehen der
Travel24.com AG zur Durchfliihrung der Werthaltigkeitsprifung nachvollzogen. Unter
Einbindung unserer internen Bewertungsspezialisten haben wir beurteilt, ob die der
Ermittlung der beizulegenden Werte zugrundeliegenden erwarteten kiinftigen
Zahlungsstrome und die verwendeten Diskontierungszinssdtze insgesamt eine
sachgerechte Grundlage fiir die Werthaltigkeitsprifung bilden. Bei unserer Einschatzung
haben wir unter anderem die wesentlichen der Finanzplanung zugrunde liegenden
Annahmen gewirdigt und durch mit allgemeinen und branchenspezifischen
Markterwartungen plausibilisiert. Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine
Veranderungen der im Bewertungsmodell verwendeten Diskontierungszinssatze
wesentliche Auswirkungen auf die Hohe der ermittelten beizulegenden Werte haben
kénnen, haben wir die bei der Bestimmung der verwendeten Diskontierungszinssatze
herangezogenen Parameter gewdrdigt und das Berechnungsschema nachvollzogen.

® Verweis auf Angaben

Die Angaben der Travel24.com AG zu den immateriellen Vermdgensgegenstanden sind im
Abschnitt 5.2 ,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze® sowie im Abschnitt 5.3.
,Erlduterungen zur Bilanz*“ des Anhangs enthalten.

® Abbildung des rechtlichen Verfahrens ,,Wertersatz“

@ Risiko fiir den Abschluss

Im Dezember 2017 erging ein Urteil des Landgerichts Leipzig, durch welches die
Travel24.com AG als Nebenbeteiligte im Verfahren gegen ehemalige Organmitglieder und
Manager des friheren Fulfillmentdienstleisters Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH i.l.
zu den Sachverhalten ,Unerlaubter Versicherungsverkauf und ,Runterbuchen“ zur
Einziehung von Wertersatz in Hohe von EUR 1,7 Mio. verurteilt wurde. Gegen das Urteil hat
die Gesellschaft im Mai 2018 Revision beim Bundesgerichtshof (BGH) eingelegt. Gestltzt
auf die Einschatzung der Erfolgsaussichten der Revision beim BGH und eines etwaigen
Erfordernisses der Bildung einer Rickstellung durch externe Sachverstéandige haben die
gesetzlichen Vertreter der Travel24.com AG von der Bildung einer Ruckstellung abgesehen
und dies im Anhang erlautert. Sollte die Revision beim BGH nicht erfolgreich sein, wirde
sich hieraus ein Zahlungsanspruch von EUR 1,7 Mio. gegeniber der Gesellschaft ergeben.
Ob aufgrund eines noch laufenden rechtlichen Verfahrens die Passivierung einer
Ruckstellung erforderlich ist, und ggf. in welcher Hohe, ist in hohem Male durch
Einschatzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter gepragt. Vor diesem Hintergrund
und aufgrund der betragsmafigen Hohe der Risiken war die Abbildung dieses rechtlichen
Verfahrens der Travel24.com AG im Jahresabschluss im Rahmen unserer Priifung von
besonderer Bedeutung.
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@ Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Prufung haben wir zundchst den bei der Travel24.com AG
eingerichteten Prozess zur Erfassung, Einschatzung hinsichtlich des Verfahrensausgangs
sowie Darstellung des rechtlichen Verfahrens im Jahresabschluss beurteilt. Wir haben
Gesprache mit dem Vorsitzenden des Aufsichtsrates und den gesetzlichen Vertretern der
Travel24.com AG gefiihrt, um uns die Griinde, die zu den entsprechenden Einschatzungen
gefihrt haben, erlautern zu lassen. Zum Bilanzstichtag und zeitnah zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks haben wir externe Rechtsanwaltsbestatigungen eingeholt, die wir mit
der von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Einschatzung abgeglichen haben. Wir
haben auBerdem Kompetenz, Fahigkeiten und Objektivitdt der von der Travel24.com AG
beauftragten externen Sachverstdndigen beurteilt. Des Weiteren haben wir das
zugrundeliegende Urteil sowie die Revisionsbegrindung und das Gutachten der von der
Gesellschaft beauftragten externen Sachverstandigen unter Einbindung unserer
Rechtsexperten als interne Sachverstdndige gewdrdigt. Schlielllich haben wir die
Zulassigkeit des Verzichts auf die Bildung einer Riickstellung sowie die Vollstandigkeit der
Angaben zu dem rechtlichen Verfahren und dessen Risiken im Anhang beurteilt.

® Verweis auf Angaben

Die Angaben der Travel24.com AG zu den rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit dem
Verfahren ,Wertersatz* sind im Abschnitt 5.3.7. "Rlckstellungen" enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind flr die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen

e die Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f HGB und § 315d HGB, auf die im
Lagebericht im Abschnitt D.1 verwiesen wird,

e die Versicherung des gesetzlichen Vertreters nach § 264 Abs. 2 Satz 3 und § 289 Abs. 1 S.
5 HGB,

e die Ubrigen Teile des Jahresfinanzberichts 2019, mit Ausnahme des gepriften
Jahresabschlusses, der inhaltlich gepriiften Bestandteile des Lageberichts sowie unseres
Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften
Bestandteilen des Lageberichts oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats
fur den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger
Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartiber hinaus
sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prufung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefilhrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstéflen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden koénnte, dass
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sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung tdben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
koénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und Malinahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziechen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern  angewandten  Rechnungslegungsgrundsatzes der  Fortfiihrung  der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
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unvermeidbares Risiko, dass klnftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass
wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mitihnen
alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung
Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des
Jahresabschlusses fir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher
die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im
Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlielen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Ubrige Angaben geméiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden vom Amtsgericht Leipzig am 4. Februar 2020 zum Abschlussprifer bestellt. Wir
wurden am 6. Marz 2020 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind flr das Geschéftsjahr 2019
erstmals als Abschlussprifer der Travel24.com AG, Leipzig, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrvVO (Prifungsbericht) in
Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Niclas Rauscher.

Leipzig, den 30. April 2020

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Prof. Dr. Thomas Senger Niclas Rauscher
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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7. Versicherung des gesetzlichen Vertreters

Nach bestem  Wissen versichere ich, dass gemalR den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss der Travel24.com AG ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Travel24.com AG vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschliellich des
Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen

Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Leipzig, 30. April 2020

Travel24.com AG

Armin Schauer

Vorstand

85
Jahresfinanzbericht 2019



