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1. Kennzahlen im Uberblick

vermittelter Reiseumsatz
Umsatzerlose

EBITDA

EBIT

Uberschuss / Fehlbetrag der Berichtsperiode

unverwassert

Ergebnis je Aktie (in EUR) .
verwassert

Cash Flow operativ

Mitarbeiter (Anzahl; o. Vorstand; per 30. Dez.)

Jahresfinanzbericht 2008

nach Buchungsdatum
nach Reisedatum

16.202
15.333

2.456

-2.286

-2.310

-3.221

-2,50

-1.254
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2. Vorwort

Liebe Aktionare, Kunden, Geschéaftsfreunde und Mitarbeiter,
sehr geehrte Damen und Herren,

Auf der auRerordentlichen Hauptversammlung am 27.11.2008 ist eine Kapitalherabsetzung im
Verhaltnis 16 zu 1 beschlossen worden. Diese Aktienzusammenlegung ist auch durchgefihrt und gibt
so der Gesellschaft die Mdglichkeit mit neuen Gesellschaftern den Fortbestand zu sichern.

Das operative Geschaft entwickelt sich in der allgemeinen Finanz und Wirtschaftskrise eher
zurlickhaltend und gerade die Vorrausbuchungen der Familien fur die Sommerferien bleiben bisher
aus. Wir rechnen im Jahre 2009 mit einem verstarkten Last Minute Sommer und eine weitere
Entwicklung hin zu besonders preiswerten Reisen. Dadurch bedingt wird der Bereich der PKW Reisen
von uns starker fokussiert werden.

lhr

Marc Maslaton
Munchen, im Juni 2009 Vorstandssprecher Travel24.com AG
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3. Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
wahrgenommen und sich von der OrdnungsmaRigkeit der Geschaftsfihrung Gberzeugt. Der Aufsichtsrat
befasste sich eingehend mit der wirtschaftlichen Lage und der strategischen Entwicklung des Unternehmens
und seiner Geschaftsfelder.

Zusammenarbeit mit dem Vorstand / Schwerpunkte der Aufsichtsratstatigkeit

Der Aufsichtsrat hat sich kontinuierlich mit dem Vorstand Uber die Geschéftsentwicklung und die weitere
strategische Ausrichtung der Gesellschaft in Sitzungen ausgetauscht. Er hat den Vorstand bei der Leitung
der Gesellschaft regelméaRig beraten und die Geschéftsfihrung laufend tberwacht. Der Aufsichtsrat war in
Entscheidungen, die fir das Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren, unmittelbar eingebunden.

Im Geschéftsjahr 2008 fanden insgesamt sechs gemeinsame Sitzungen (funf Prasenzsitzungen am Sitz der
Gesellschaft in Minchen und eine Telefonkonferenzen) statt. Im ersten Halbjahr 2008 fanden zwei
Préasenzsitzungen statt, im zweiten Halbjahr drei Préasenzsitzungen. Kein Mitglied des Aufsichtsrats hat an
weniger als der Halfte der Sitzungen des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2008 teilgenommen. Der
Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2008 keine Ausschiisse gebildet.

Gegenstand der Aufsichtsratssitzungen waren inshesondere angesichts der problematischen
wirtschaftlichen Situation der Gesellschaft die strategische Ausrichtung und die Weiterverfolgung der
Restrukturierung und Sanierung sowie die Finanzierung der Gruppe. Rechtzeitig zu und in den Sitzungen
wurde der Aufsichtsrat vom Vorstand jeweils Gber die beabsichtigte Geschéftspolitik, die Lage der
Gesellschaft (einschlie3lich der Risikolage), den Gang der Geschafte (Umsatzzahlen) und insbesondere
auch Uber den aktuellen Liquiditatsstatus der Gesellschaft sowie ihrer Tochtergesellschaften sowie tiber
wesentliche MalRnahmen schriftlich und mindlich detailliert unterrichtet. Der Vorstand unterrichtete den
Aufsichtsrat auch Uber die wesentlichen finanzwirtschaftlichen Kennzahlen. Abweichungen des
Geschaftsverlaufs von den Planungen wurden dem Aufsichtsrat im Einzelnen erlautert. Anhand der Berichte
und Auskiinfte des Vorstands tberzeugte sich der Aufsichtsrat von der Ordnungsmafigkeit der
Geschaftsfihrung. Die Berichte des Vorstands wurden in den Aufsichtsratssitzungen ausfuhrlich einerseits
zwischen den Aufsichtsratsmitgliedern untereinander und andererseits mit dem Vorstand diskutiert. In alle
Entscheidungen, die fir das Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren, insbesondere in die
Erarbeitung des vom Vorstand verfolgten Sanierungskonzeptes, war der Aufsichtsrat eingebunden. Auf
Basis ausfuhrlicher Informationen fasste der Aufsichtsrat seine Beschliisse. Das Augenmerk des
Aufsichtsrats galt im Geschéftsjahr 2008 vor allem der Finanzierung sowie weiterhin den vom Vorstand bzw.
den Vorstéanden von Tochtergesellschaften gefiihrten Verhandlungen mit etwaigen strategischen Partnern
bzw. sonstigen Kooperationspartnern. An den Sitzungen des Aufsichtsrats haben die Vorstandsmitglieder
regelmaRig teilgenommen, bei Bedarf tagte der Aufsichtsrat auch ohne den Vorstand.

In der Aufsichtsratssitzung (Présenzsitzung) im April 2008 wurde die Sanierungsstrategie, insbesondere die
Einladung zur Versammlung der Glaubiger der Wandelanleihe 2005/2008, verabschiedet. Auch wurde in der
Aufsichtsratssitzung im April 2008 eine Bestandsanalyse (Geschéftsfelder, Zukunftspotential) vorgenommen
und diskutiert. Des Weiteren wurde die Entsprechenserklarung verabschiedet. Im Juni 2008 fand sodann -
nach erfolgreicher Verlangerung der Laufzeiten bzw. Stundung der Falligkeiten samtlicher
Wandelschuldverschreibungen anlasslich der am 16. Mai 2008 abgehaltenen Glaubigerversammlung - die
Bilanzbesprechung zum geprtften Jahresabschluss 2007 und dessen Feststellung statt. An der
Bilanzbesprechung, bei der sich der Aufsichtsrat mit Jahresabschluss, Konzernabschluss und dem
zusammengefassten Lagebericht befasste, nahm auch der Abschlussprifer teil und stand fur die
Beantwortung von Fragen zur Verfigung. Des Weiteren wurden der Bericht des Aufsichtsrats und der
Corporate Governance Bericht sowie die zweijahrige Verlangerung der Vorstandsanstellungsvertradge bzw.
der Bestelldauer besprochen und verabschiedet. In der Telefonkonferenz im Juli 2008 verabschiedete der
Aufsichtsrat die Beschlussvorschlage fir die ordentliche Hauptversammlung 2008. In der Prasenzsitzung im
August 2008 befasste sich der Aufsichtsrat vor allem mit strategischen Sonderthemen, auch zur kiinftigen
Aufstellung des operativen Geschéafts und insbesondere auch bei der Tochtergesellschaft direkt-touristik AG,
sowie der Finanzsituation der Gesellschaft. In der Prasenzsitzung im Oktober 2008 wurden insbesondere die
Beschlussvorschlage fiir die auRerordentliche Hauptversammlung verabschiedet. In der weiteren
Préasenzsitzung im November 2008 war Schwerpunkt die weitere Unternehmensplanung sowie das Budget
der Travel24-Gruppe fir die kommenden Geschéftsjahre.
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Auch zwischen den Sitzungen informierte der Vorstand den Aufsichtsrat regelmé&Rig, umfassend und zeitnah
Uber die aktuelle Geschéftsentwicklung, die Risikosituation sowie Uber besondere Vorhaben und bat - soweit
notwendig - um Zustimmung. Zustimmungspflichtige MaRnahmen hat der Aufsichtsrat vertieft mit dem
Vorstand erértert und gepruft. Sofern hierzu Beschlisse (wie die Zustimmungsbeschliisse zur Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen) gefasst werden mussten, hat der Aufsichtsrat diese im Umlaufverfahren, in
Telefonkonferenzen oder im Rahmen einer bereits anberaumten Prasenzsitzung gefasst. Des Weiteren hat
der Aufsichtsrat auch zwischen den Sitzungen Berichte des Vorstands gemaR § 90 Abs. 3 AktG angefordert.
Der Vorstand hat die angeforderten Reportings jeweils zeitnah vorgelegt und dem Aufsichtsrat in
anschlielenden Sitzungen die Grinde fir Abweichungen des Geschaftsverlaufs von den Planen und Zielen,
insbesondere auch bei Tochtergesellschaften, erlautert.

Der Aufsichtsratsvorsitzende stand dartber hinaus mit dem Vorstand in regelméaRigem Kontakt und lief3 sich
Uber die aktuelle Geschéfts- und Finanzlage der Gesellschaft und ihrer Tochterunternehmen sowie tiber
wesentliche Geschaftsvorfalle unterrichten bzw. hat der Vorstand, insbesondere der Vorstandssprecher, von
sich aus den Aufsichtsratsvorsitzenden hieriiber informiert. Bei diesen Gesprachen hat der
Aufsichtsratsvorsitzende mit dem Vorstand etwa zu ergreifende Malnahmen erdrtert.

Interessenkonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, die dem Aufsichtsrat gegeniber
unverzuglich offenzulegen sind und Uber die die Hauptversammlung zu informieren ist, traten nicht auf. Der
Beauftragung der Sozietét Graf Kanitz, Schiippen & Partner, Rechtsanwalte Wirtschaftsprifer Steuerberater,
der der Aufsichtsratsvorsitzende angehort, mit rechtlichen Beratungsleistungen hat der Aufsichtsrat im
Rahmen der Verabschiedung einer Vereinbarung tUber Beratungstatigkeit / Vergutungsvereinbarung vorab
zugestimmt und die einzelnen Honorarnoten fir das Jahr 2008 nochmals gesondert genehmigt.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat hat die Weiterentwicklung des Corporate-Governance-Standards fortlaufend beobachtet.
Der Vorstand und der Aufsichtsratsvorsitzende haben in der Sitzung am 20. April 2009 iiber die Anderungen
der Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex in der am 8. August
2008 im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlichten Fassung vom 6. Juni 2008 berichtet. Vorstand und
Aufsichtsrat haben in dieser Aufsichtsratssitzung ihre Entsprechenserklarung nach § 161 AktG abgegeben.
Diese ist auf der Website der Gesellschaft den Aktionaren dauerhaft zugénglich gemacht

Veranderungen im Aufsichtsrat

Die Aufsichtsratsmitglieder Alexander Kersting und Alexander Graf von Gneisenau haben aus persénlichen
Grinden im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat mit Wirkung zum 4. Februar 2008 ihre
Aufsichtsratsmandate niedergelegt. Der Aufsichtsrat dankt Herrn Kersting und Graf von Gneisenau fur die
Zusammenarbeit. Der Aufsichtsrat bestand seitdem aus drei Mitgliedern. In der ordentlichen
Hauptversammlung am 29. August 2008 wurde sodann beschlossen, die satzungsmafige Anzahl von
Aufsichtsratsmitgliedern auf drei zu verringern. Des Weiteren wurde auf der ordentlichen Hauptversammlung
2008 Herr Dr. Matthias Schippen, der bereits dem Aufsichtsrat angehérte und dessen Amtszeit zum Ende
dieser Hauptversammlung endete, erneut zum Mitglied des Aufsichtsrats gewahilt.

Jahresabschluss und Konzernabschluss 2008

Entsprechend dem Votum der Hauptversammlung erteilte der Aufsichtsrat der BDO Deutsche
Warentreuhand AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Minchen, den Auftrag zur Prifung des
Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses der Travel24.com AG. Der vom Vorstand nach den Regeln
des Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellte AG-Einzelabschluss und nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften, aufgestellte Konzernabschluss 2008 sowie der
zusammengefasste Lagebericht und Konzernlagebericht wurden unter Einbeziehung der Buchfuhrung von
der BDO Deutsche Warentreuhand AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Minchen, geprift. Der
Jahresabschluss wurde mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk, der Konzernabschluss mit
einem eingeschrankten Bestéatigungsvermerk versehen.

AnschlieRend erhielt der Aufsichtsrat die Prifungsunterlagen zur Begutachtung. Der Aufsichtsrat hat sich
seinerseits mit dem Einzelabschluss und dem Konzernabschluss (einschlie3lich der Ausiibung von
Bewertungswahlrechten) sowie dem gemeinsamen Lagebericht unter Beriicksichtigung der Prifungsberichte
des (Konzern-)Abschlussprufers griindlich auseinandergesetzt und diese Unterlagen kritisch gepruft. Den
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Lagebericht hat der Aufsichtsrat insbesondere hinsichtlich seiner realistischen Darstellung der Lage und
Perspektiven der Gesellschaft sowie der Ubereinstimmung mit den vom Vorstand an den Aufsichtsrat bereits
unterjahrig Ubermittelten Berichten gepriift. Der Aufsichtsrat teilt die Einschatzungen des Vorstands. Auf den
Aufsichtsratssitzungen am 15. Juni 2009 und am 30. Juni 2009 wurden die Unterlagen mit dem Vorstand
eingehend besprochen. An diesen Beratungen hat der Abschlussprifer teilgenommen und dabei Giber
wesentliche Ergebnisse der Prifung sowohl der Gesellschaft als auch der Tochterunternehmen sowie die
Prufungsschwerpunkte (wie Bewertung von im Rahmen von Verbriefungstransaktionen emittierten
Wertpapieren, Konsolidierungskreis, Uberpriifung der Werthaltigkeit von Vermodgenswerten (IAS 36) und
Anhangangaben, Darstellung der Risikomanagementziele und —methoden sowie der voraussichtlichen
Entwicklung, Angaben tUber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen und nahe stehenden Personen
(IAS 24)) berichtet und ergdnzende Auskiinfte erteilt. Der Aufsichtsrat hat nach eigener eingehender Prifung
der Unterlagen festgestellt, dass die Prufungsberichte den gesetzlichen Anforderungen entsprechen und hat
keine Einwande erhoben und stimmt den Prifungsberichten zu. Hinweise des (Konzern-)Abschlussprifers
hat der Aufsichtsrat aufgenommen, mit dem Priifer und dem Vorstand erértert und fir deren
Berucksichtigung gesorgt. Der Aufsichtsrat schlief3t sich nach eingehender Diskussion und eigener Priifung
der vom Vorstand angenommenen Fortfilhrungsprognose an. Nach dem abschlieRenden Ergebnis der
Prufung des Aufsichtsrats sind keine Einwendungen zu erheben. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss und Konzernabschluss daher in seiner Sitzung vom 30. Juni 2009 gebilligt.
Damit ist der Jahresabschluss 2008 der Travel24.com AG gemalf3 § 172 AktG festgestellt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des Konzerns fiir die
hohe Einsatzbereitschaft und die im abgelaufenen Jahr erbrachten Leistungen.

I
/
/

M >%///ch/

Dr. Matthias Schippen
30. Juni 2009 (Aufsichtsratsvorsitzender)
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4. Geschaftsentwicklung

Reisevermittlung

Der Vertrieb von Urlaubsreisen ist das Kerngeschéft der Travel24-Gruppe. Das Angebotsportfolio umfasst
alle grol3en Reiseveranstalter sowie Uber 50.000 Hotels, mehr als 750 Linien-, Charter- und
Billigfluganbieter. Dariiber hinaus taglich bis zu 12 Mio. Last Minute-Angebote sowie die Mdglichkeit des
Dynamic Packaging. Auch Zusatzangebote wie Mietwagen, Versicherungen u. v. m. sind im Programm. Alle
Reiseleistungen kdnnen einfach und bequem uber die Internetseite www.travel24.com oder die
gebihrenfreie Buchungshotline gebucht werden.

Der Vertrieb von speziell auf den deutschen Markt ausgerichteten Reisepaketen - mit Schwerpunkt auf
Eigenanreise - der Tochtergesellschaft direkt-touristik AG entwickelt sich weiterhin &uRerst zufrieden
stellend. Es gibt Stadte-, Wellness-, Familien-, Flug-, Bade- und Eventreisen mit richtig gutem Preis-/
Leistungsverhaltnis. Der Verkauf wird offline durch einen acht-seitigen Reisekatalog, sowie einen
monatlichen Haushaltsflyer fir den Netto Marken-Discount unterstitzt und enthélt eine Auswahl der
attraktivsten Reisepakete. Alle Angebote kdnnen auch bequem auf der neuen Website www.netto-travel.de
durchgeblattert und online gebucht werden.

Internet

Im Jahr 2008 lag die Look-to-Book-Rate mit rund 1,51 Mio. Visits bei 0,51%. Die Zahl der Page Impressions
fur das vergangene Jahr betrug 17,17 Mio.

Marketing

Der Verkauf - sowohl online als auch offline - der spezifisch auf den deutschen Markt ausgerichteten,
individuellen Paketreisen der Tochtergesellschaft direkt-touristik AG hat sich weiterhin positiv entwickelt. Das
Angebot umfasst Reisen mit einem gutem Preis-/ Leistungsverhaltnis. Der Anteil an Offline-Buchungen hat
sich — angetrieben durch die acht-seitigen Reisekataloge, sowie die monatlichen Haushaltsflyer fiir den
Netto Marken-Discount — im Vergleich zu online getatigten Buchungen erwartungsgeman und dem
Kundenprofil entsprechend, gut entwickelt. Der Trend zu erdgebundenen Reisen setzt sich weiter fort. Im
Segment der Reisevermittlung Uber travel24.com weckten dagegen die tblichen Badereiseziele grof3e
Reiselust.

Neben einzelnen Pramienschein- und Sponsorings mit verschiedenen Vertriebspartner wie ultje, Panasonic
und SIGMA Deutschland GmbH wurden Gewinnspiele mit weiteren namhaften Kooperationspartnern im
Rahmen von Kundenbindungsmaf3nahmen erfolgreich durchgefihrt.

5. Investor Relations

Ende Marz wurde die Ausgabe einer neuen Wandelanleihe im Gesamtausgabebetrag von bis zu EUR
300.000 unter Ausschluss des Bezugsrechts fir die Aktionare zur weiteren Sanierung der Gesellschaft
beschlossen. Die Wandelanleihe wurde vollstandig bei interessierten Anlegern im In- und Ausland platziert.
Ausgegeben wurden insgesamt 300.000 auf den Inhaber lautende Wandelschuldverschreibungen zum
Nennbetrag von jeweils EUR 1,00. Die Wandelanleihe hat eine Laufzeit bis 2009.

Im Mai fand eine Versammlung der Glaubiger der Nullkupon-Wandelanleihe von 2005/2008 der
Travel24.com AG statt. Es wurde Uber eine Verlangerung der Laufzeit der in 2008 falligen
Wandelschuldverschreibung bis 14. Juli 2010 abgestimmt. Die Zustimmung erfolgte mit der erforderlichen
Mehrheit. Gleichzeitig konnte die Gesellschaft mit allen anderen Inhabern derzeit ausgegebener
Wandelschuldverschreibungen mit einem Gesamtanspruch in H6he von rund 3,5 Mio. Euro eine zinsfreie
Stundung bis 20. Juli 2010 vereinbaren.
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Im Juli hat die Gesellschaft eine Zwangswandlung der Wandelanleihe 2003/2008 veranlasst. Dem Inhaber
der Wandelanleihe wurden insgesamt 117.273 Stiuick Aktien gegen einen Forderungsbetrag der
Wandelanleihe in H6he von EUR 2,15 Mio. Gbertragen. In der Bilanz der Travel24.com AG wurden dadurch
die Verbindlichkeiten um EUR 2,15 Mio. reduziert, wahrend sich das gezeichnete Kapital um EUR 117.273
auf EUR 1.735.787 erhoht hat.

Am 29. August 2008 fand die ordentliche Jahreshauptversammlung und am 27. November 2008 eine
aul3erordentliche Hauptversammlung statt. Darin wurde dem Beschlussantrag, das Grundkapital der
Gesellschaft gemaR 8§ 229 ff. AktG auf € 113.486 in vereinfachter Form herabzusetzen und die Aktien im
Verhéltnis 16:1 zusammenzulegen mit der erforderlichen Mehrheit zugestimmt.

Die Gesamtzahl der Stimmrechte der Travel24.com AG per Ende des Monats August betrug 1.735.787 und
per Ende des Monats November 2008 insgesamt 1.815.787 Stimmrechte. Die Zahl blieb zum 31. Dezember
2008 unverandert.

6. Ausblick

Nach der au3erordentlichen Hautversammlung am 27.11.2008 ist der Aktienwert an der Frankfurter Borse
auf Grund der Kapitalherabsetzung standig um € 3 angestiegen. Auf dieser Basis sprechen wir mit
eventuellen Fusionspartnern und/oder Investoren. Gerade jetzt in der Krise wollen wir unserem Wachstum
so einen neuen Schub verleihen, denn unsere generische und internationale Marke ist nunmehr seit tber 10
Jahren eingetragen und somit nicht mehr angreifbar. Die Marke bietet eine gute Grundlage fir ein
internationales Geschétft.
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7.1 Konzernlagebericht und Lagebericht Travel24.com AG, Miinchen

fur das Geschéftsjahr von 1. Januar bis 31. Dezember 2008

1. Allgemeines

Auch im abgelaufenen Geschéftsjahr konnte die Branche insgesamt einen zufrieden stellenden
Geschaftsverlauf verzeichnen, der sich insbesondere durch eine abermals leichte Anhebung der
verzeichneten Reisebuchungen auszeichnete. Diese Tendenz trotzte der in 2008 eingesetzten Finanz- und
Wirtschaftskrise und lasst sich dadurch erklaren, dass sich die Auslaufer der weltweiten Rezession erst zum
Ende des letzten Jahres auf die verfiigbaren Einkommen der Deutschen Haushalte auswirkten. Besonders
deutlich wurde dies in den Monaten November und Dezember 2008, in denen die Vorausbuchungen fir die
kommende Reisesaison im Vergleich zu den Vorperioden zusammenbrachen und Einbuf3en von ca. 40 %
gegenuber dem Vorjahresniveau sowohl bei der Anzahl der registrierten Buchungen als auch in der Héhe
der Auftragsbestande zur Folge hatte.

2. Wirtschaftliches Umfeld

2.1 Allgemeine Entwicklung

Wenngleich die Ausgaben fiir Reiseleistungen ein stabiler Bestandteil der Aufwendungen privater Haushalte
sind bleibt abzuwarten in welchem Umfang die derzeitige wirtschaftliche Lage sich nachhaltig auf das
Reiseverhalten der Konsumenten auswirkt. Die noch in 2007 registrierte optimistische Grundstimmung mag
sich nur bedingt aufrecht hat erhalten lassen — inshesondere wenn ein erneuter Anstieg der Arbeitslosigkeit
zu ricklaufigen Realeinkommen und somit Ausgabenkiirzungen nach sich zieht.

2.2 Der Tourismusmarkt

Die in den letzten Jahren beobachteten qualitativen Veranderungen auf dem Quellmarkt Deutschland
setzten sich auch in 2008 fort. Neue Reiseziele und innovative touristische Formate regten weiter die
Nachfrage an.

Moderne Formen des Ablasshandels wie die jingst eingefiihrte freiwillige Klimaabgabe wichen den
o6konomischen Zwangen als zwischenzeitlich die Rohélpreise ein Rekordniveau im Sommer 2008 erreichten.
Parallel hierzu setzte sich jedoch der von Seiten der Veranstalter eingefiihrte Trend fort, Ferienanlagen zu
errichten, die im 6kologischen Einklang mit den Zielgebieten stehen.

2.3 Der touristische Online-Reisemarkt

Ungebrochen blieb der Trend, in zunehmendem Masse die eigene Reiseplanung Uber das Internet
abzuwickeln — und dies sowohl fur die mit groRem Vorlauf geplante Familienreise als auch fir die meist
spontan organisierten Last-Minute — Urlaube. So konnte das Online-Reisegeschéft seinen Anteil am
gesamten Reisemarkt auch im abgelaufenen Geschaftsjahr weiter ausbauen. Hierbei ist, wie in den
Vorjahren bereits festgestellt, nicht ausschlieBlich der Preis ein Hauptfaktor sondern vielmehr die Breite des
Angebots und die Erwartungshaltung des Kunden an die Qualitat der angebotenen Leistungen mafRgebend.

2.4 Der touristische Direkt-Vertrieb

Der Vertrieb von Reiseleistungen auf3erhalb der klassischen touristischen Vermittlungskanale hat sich in den
letzten 5 Jahren fest etabliert. Nicht Giberraschend positionierte sich die Discounter — Kette Aldi als
funftgroRter Vertreiber von Reisen in Deutschland im letzten Jahr.

Die hier abgesetzten Produkte entsprechen einer neuen Urlaubsform als logische Konsequenz durch die
verénderte geld- und zeitbkonomische Reisephilosophie. Dieses Marktsegment ist an der enormen
Bewegung auf dem deutschen Urlaubsreisemarkt nicht unwesentlich beteiligt, iberzeugt allerdings nur,
wenn die Basis stimmt, d. h. hervorragende Qualitat zu einem verniinftigen Preis. Es muss eben immer noch
eine Idee mehr dabei sein, nach dem Motto: "Nur" den 2-Sterne-Preis zahlen, aber 4-Sterne-Qualitat
bekommen.

Auch die Ende 2006 gegriindete Tochter direkt-touristik AG konnte von diesem Trend profitieren und
vervierfachte Ihren Umsatz mit einfach strukturierten und nicht beratungsintensiven Produkten, die
hauptséachlich in den Filialen der Netto - Discounter — Kette Uber Mini-Kataloge und Haushaltsflyer
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angepriesen sowie mittels telefonsicher Beratung und on-line Support abgesetzt wurden.

3. Die Konzernstrategie

Mit der eingefiihrten Mehrmarken-Strategie befindet sich die Travel24.com AG weiterhin auf dem richtigen
Weg, um sich dem veréanderten Konsumverhalten entsprechend anzupassen. Das Unternehmen setzt auf
die neue geld- und zeitékonomische Reisephilosophie und spricht auf diese Weise die einzelnen
Kundensegmente an. Gleichzeitig wurde die Entwicklung eigener Produkte der Marke Direkt-Touristik AG
weiter ausgebaut. Dadurch konnte ein neuer Kundenstamm hinzu gewonnen werden.

Die Marktsegmente wie exklusive und ginstige, sinnsuchende, Gesundheits- und 6kologische Reisen
werden von entsprechenden Marken differenziert bedient. Die neu entstehenden Reiseformen haben eines
gemeinsam: den Trend zur Individualisierung. Der Urlauber stellt nach wie vor Preisvergleiche an und macht
sich via Internet zunehmend selbst zum Reiseveranstalter.

Die einzelnen Marktsegmente reagieren so auf das hybride Verhalten der Kunden: Einerseits besteht die
Nachfrage nach exklusiven Reisen aber andererseits auch nach Billigtrips, zusatzlich in Verbindung mit
aul3ergewohnlichen Serviceleistungen.

Mit der im Risikobericht dargestellten, nach dem Bilanzstichtag umgesetzten Veraul3erung der Travel24.com
AG, sowie ihrer Tochtergesellschaft Travel Systems AG, an die Unister GmbH, Leipzig, werden sich
Elemente der bisherigen Strategie in der von der Kauferin angestrebten Ausrichtung insofern wieder finden,
als die Marke ,travel24“ als Teil einer Familie von generischen Marken aktiv beworben wird und das
Reisevermittlungssegment der neuen Mehrheitsgesellschafterin arrondieren wird.

Die beiden Tochtergesellschaften Travel 24 GmbH und Direkt-Touristik AG sind zum Zeitpunkt der
Aufstellung des Jahresabschlusses an eine Gruppe auslandischer Investoren verauf3ert worden, mit der
Zielsetzung die bisher eingeschlagenen strategischen und operativen Zielsetzungen weiter zu verfolgen.

4. Geschaftsverlauf

Geschaftsentwicklung der Travel24.com AG und der Travel24-Gruppe

4.1 Travel24.com AG

Auch im abgelaufenen Geschéftsjahr hat die Gesellschaft die von ihr betriebenen Portale Uiberwiegend durch
die Positionierung sog. Keywords und die Platzierung eigener Weblinks bei Internet-Suchmaschinen
betrieben. Zwar waren die in 2008 hierfur zur Verfligung stehenden Finanzmittel begrenzt, durch die
kontinuierliche Optimierung dieser Keywords gelang es jedoch, die Wandlungsquote zwischen Besuchern
der eigenen Websites und den daraufhin getatigten Buchungen deutlich zu steigern.

Die Travel24.com AG beschaftigte zum Bilanzstichtag 8 Mitarbeiter; im Jahresdurchschnitt belief sich die
Anzahl der fest angestellten Personen auf 7,8. Umgerechnet auf Vollzeitdquivalenzen zéhlte die
Gesellschaft 5,2 Mitarbeiter zum Stichtag bzw. 5,0 im Jahresdurchschnitt (alle Angaben jeweils ohne
Vorstande). Einhergehend mit dem leichten Anstieg bei der Anzahl der Beschéftigten erhéhte sich der
Personalaufwand um 3% gegeniiber dem Vorjahr.

Die Finanzierung der Gesellschaftsaktivitaten erfolgte im Wesentlichen durch die Platzierung von insgesamt
300.000 Wandelschuldverschreibungen mit einem Bruttoemissionsvolumen von EUR 0,3 Mio.

Der Fehlbetrag im Jahresabschluss 2008 belauft sich auf EUR 1,6 Mio. und beinhaltet folgende wesentliche
Faktoren:

Aufwand fir Beratungs- und ahnliche Leistungen rd. EUR 0,4 Mio.
Aufwand fir EDV- und Reservierungssysteme rd. EUR 0,2 Mio.
Wertberichtigung Beteiligungsbuchwerte Travel 24 GmbH und Direkt-Touristik AG rd. EUR 0,2 Mio.
Zinsaufwendungen rd. EUR 0,1 Mio.
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4.2 Tochtergesellschaften der Travel24-Gruppe

Durch die erfolgreiche Fortfuhrung der Vertriebs- und Umsatzsteuerung und die kontinuierliche
Verbesserung der Beratungsleistungen im Internet- und Telefonverkauf konnte der Umsatz der Travel24
GmbH auch im Berichtsjahr um rd. 2% gesteigert werden. Die Gesellschaft erwirtschaftete im Geschéftsjahr
einen Jahresuberschuss von EUR 290.734.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnte der Direktveranstalter direkt-touristik AG seinen Umsatz auf EUR 3,9
Mio. gegentiber dem Vorjahr vervierfachen. Dies lag zum einen an der bewusst iberschaubar gehaltenen
Produktpalette mit hohem Preis- / Leistungsverhaltnis. Zum anderen an dem weiteren Ausbau der
Vertriebskanéle und der zunehmenden Akzeptanz von Seiten der Kunden gegeniiber dem gewahlten
Vermarktungskonzept. Allerdings belasteten auch in 2008 Aufwendungen zum Ausbau der
Vermarktungsaktivitaten das Ergebnis mit der Folge, dass die Gesellschaft einen Jahresfehlbetrag in H6he
von EUR 700.797 verzeichnete.

Nach Stilllegung samtlicher Aktivitaten in 2006 wurde die Travel Systems AG als inaktiver
Unternehmensmantel im Geschéftsjahr gefiihrt. Der Fehlbetrag des Berichtsjahres belief sich auf EUR
2.600, der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag von EUR 2,7 Mio. wird durch eine
Rangricktrittserklarung der Travel24.com AG abgedeckt.

4.3 Travel24-Konzern

Im Vergleich zum Vorjahr konnte die Unternehmensgruppe Wachstumsraten beim vermittelten Reiseumsatz
von 10% bzw. 17% (nach Buchungs- bzw. Reisedatum) verzeichnen wéahrend sich lhre Umsatzerlése mehr
als verdoppelten. Hieran waren maRgeblich die Veranstalteraktivitaten aber auch das bestehende
Reisevermittlungsgeschéaft beteiligt. Der Konzernjahresfehlbetrag in Hohe von EUR 2,6 Mio. ist in erster
Linie auf die Finanzierung des Direktveranstalters zurlickzufiihren. Des Weiteren belasteten auch in 2008
die nicht liquiditatswirksamen Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit den zwischen 2003 und 2008
begebenen Wandelschuldverschreibungen.

Zur Finanzierung der operativen Geschaftstatigkeit trugen maRgeblich die im zweiten Quartal des
abgelaufenen Jahres platzierten Wandelschuldverschreibungen mit einem Emissionsvolumen von insgesamt
EUR 0,3 Mio. bei.

Die dem Konzern zur Verfigung stehende Liquiditat verringerte sich von EUR 510.562 auf EUR 133.144.
Die aus betrieblicher Tatigkeit eingesetzten Zahlungsmittel beliefen sich in 2008 auf EUR -0,6 Mio. (i.V.
EUR -1,3 Mio.), wahrend sich die fiir InvestitionsmafRnahmen eingesetzten und aus Finanzierungsaktivitaten
generierten Mittel auf insgesamt EUR 0,3 Mio. (i.V. EUR 0,7 Mio.) summierten.

Der Travel24-Konzern beschaftigte zum Bilanzstichtag 23 Mitarbeiter (i.V. 24), im Jahresdurchschnitt belief
sich die Anzahl der fest angestellten Personen auf 24,8 (i.V. 26,0). Umgerechnet auf Vollzeitdquivalenzen
zahlte der Konzern 18,1 Mitarbeiter zum Stichtag (i.V. 16,3) bzw. 18,8 im Jahresdurchschnitt (i.V. 16,0; alle
Angaben jeweils ohne Vorstande).

Durch die im folgenden Punkt beschriebenen Anderungen der Konzernzusammensetzung stellt dieser
Abschluss den Travel24-Konzern in seiner bisherigen Struktur dar.

5. Risikobericht

Durch die kontinuierliche Fritherkennung sowie die Erfassung, Bewertung und Uberwachung potenzieller
Risiken ermdglichen wir eine systematische Analyse der aktuellen Risikosituation, auf deren Basis die
konkrete Risikosteuerung erfolgt. Das Risikomanagementsystem ist organisatorisch unmittelbar beim
Vorstand eingebunden. Der Vorstand sowie die jeweils verantwortlichen Mitarbeiter beobachten die in ihrem
jeweiligen Bereich auftretenden Risiken. Dabei ist entscheidend, dass Risiken bewusst wahrgenommen und
diese Informationen Uber neue Risiken und Veranderungen sofort gemeldet werden. Die wichtigsten
Uberwachungsziele sind Liquiditat, Erreichen der Umsatzziele, Margesteuerung sowie die Einhaltung der
Kostenbudgets.

Die anhaltende Steigerung der touristischen Aktivitdten und die sich zum Jahresende abzeichnende

rucklaufige Buchungsbereitschaft der Kunden gingen mit einer weiteren Verscharfung der
Wettbewerbssituation einher. Einerseits beherrschten wie in den Vorjahren einzelne Online-Reisevermittler
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einen Grol3teil der Werbebudgets fur Suchmaschinen-Marketing und internetaffine Medien. Andererseits
verlagerten immer mehr Konsumenten den Kauf einer Reiseleistung auf3erhalb der klassischen
Fachhandelskanéle.

Es ist davon auszugehen, dass sich dieser Trend auch in 2009 fortfiihren wird mit der Folge, dass nur solche
Unternehmen nachhaltig und profitabel fortbestehen kénnen, die sowohl ihre Kundenbasis erweitern und
damit einhergehend einen steigenden Anteil an Bestandskunden halten kdnnen, als auch einen Einfluss auf
die Margen der von ihnen vertriebenen Produkte und Leistungen nehmen.

Von besonderer Bedeutung im Reisevermittlungsbereich ist das vom Veranstalter Vorgegebene
Reisepreisniveau, welches sich unmittelbar auf die Vermittlungsprovision auswirkt. In einem zunehmend von
Verdradngungswettbewerb gepragtem Markt, ist das Halten bzw. der weitere Ausbau der erzielten
Marktanteile von Gbergeordneter Bedeutung.

Zur Vermeidung bzw. Minimierung von Zahlungsausfallen von Seiten der Kunden hat die Travel 24 GmbH
konsequent das Agenturinkasso auf ein Mindestmal reduziert und so die hieraus resultierenden
Liquiditatsrisiken auf die jeweiligen Veranstalter Gibertragen.

Spiegelbildlich hierzu hat der Direktveranstalter des Konzerns, die Direkt-Touristik AG ein effizientes Mahn-
und Inkassosystem implementiert, welches den Versand von Reiseunterlagen ohne vorherige
Zahlungseingangskontrolle nahezu unmdoglich macht.

Nach Auffassung der Gesellschaft kann eine nachhaltige Erweiterung der Kunden-, Absatz- und somit
Umsatzbasis nur durch die Fortfihrung der eingeschlagenen Strategie erfolgen, der zufolge den
Kundenerwartungen entsprochen wird. Es muss kontinuierlich eine Entwicklung und Anpassung eigener
Angebote erfolgen bzw. die in Anspruch genommenen Absatzkanéle entsprechend erweitert werden, um
dem verénderten Kundenverhalten Folge zu leisten.

Es bestehen keine rechtlichen Risiken, da keine Rechtsstreitigkeiten von wirtschaftlicher Bedeutung
anhangig sind. Ebenso sind zurzeit keine die Sicherheit der EDV-Systeme betreffende Risiken erkennbar.

Die im abgelaufenen Geschaftsjahr durchgefuhrten KapitalmalZnahmen ermdglichten die Fortfiihrung der
Geschaftsaktivitaten. Die vorliegende bilanzielle Uberschuldung der Travel24.com AG in Hohe von TEUR T€
5.789 durch die zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Jahresabschlusses bekannten und teilweise
bereits umgesetzten Elemente des Sanierungskonzeptes der Unister GmbH, Leipzig, abgedeckt ist: Die
Unister GmbH hat per Ende April 2009 eine Mehrheit am Kapital der Travel24.com AG durch Kauf und
Wandlung einer entsprechenden Anzahl von in den Jahren 2006 bis 2008 begebenen
Wandelschuldverschreibungen erworben und somit die Eigenkapitalbasis der Gesellschaft um knapp € 3,0
Mio. gestarkt bei gleichzeitiger Reduzierung der Verbindlichkeiten in vorgenannter Hohe. Parallel hierzu
sieht der Sanierungsplan der Unister GmbH eine Bewertung der von ihr akquirierten Marke ,travel24“ sowie
ein Fortflihrungskonzept des Internet — basierten Geschéftsbereichs unter Nutzung der Domains
»Travel24.com“ und ,Travel24.de" vor, die das verbleibende negative Eigenkapital deutlich kompensieren.
Zur Kompensation des negativen Eigenkapitals haben ebenfalls die als Voraussetzung zur Umsetzung der
obigen Transaktionen mit der Unister GmbH abgeschlossenen Vergleiche mit Glaubigern der Travel24.com
AG beigetragen, so dass zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses das negative Eigenkapital
beseitigt ist.

Die Ruckzahlung der in den Geschéftsjahren 2008 und 2009 falligen Wandelschuldverschreibungen wurde
in einer Hohe von insgesamt T€ 4.469 anlasslich der Glaubigerversammlung, die am 16. Mai 2008
stattgefundenen hat, bis Juli 2010 gestundet. Hiervon wurde, wie oben geschildert, ein Grof3teil von der
Unister GmbH Ubernommen und zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses
Wandelschuldverschreibungen in einer Gesamthdéhe von T€ 3.097 in 1.480.958 neue Aktien der
Gesellschaft gewandelt.

6. Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Bilanzstichtag eingetreten sind

GemalR Vertragen vom 21./22. April 2009 erwirbt die Unister GmbH, Leipzig, die Mehrheit am Kapital der
Travel24.com AG. Gemdall dem von der Unister GmbH entwickelten Sanierungskonzept soll die
Eigenkapitalbasis der Gesellschaft um knapp € 3,0 Mio. durch Kauf und Wandlung einer entsprechenden
Anzahl von in den Jahren 2006 bis 2008 begebenen Wandelschuldverschreibungen gestarkt werden.
Gleichzeitig sieht der Sanierungsplan der Unister GmbH die Plazierung der Marke ,travel24“ sowie ein
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Fortfuhrungskonzept des Internet — basierten Geschéftsbereichs unter Nutzung der Domains , Travel24.com
und ,Travel24.de" vor, anhand derer die Unternehmenstéatigkeit nachhaltig und profitabel gestaltet werden
kann. Unister hat die Domains ,travel24.de* und ,travel24.com” sowie die Marke ,Travel24“ zu einem
Kaufpreis von insgesamt EUR 1,5 Mio. erworben. Im Rahmen einer Nutzungsvereinbarung werden die
Domains und die Marke der Travel24.com AG mindestens 30 Monate zur Verfliigung gestellt, frihestens ab
dem 1. Januar 2012 ist ein monatliches Nutzungsentgelt i.H.v. EUR 10.000 zu entrichten. Die Vertrage
sehen des Weiteren vor, dass die Internetdomains und die Marke dann unentgeltlich und entschadigungslos
wieder an die Travel24.com AG zuriickfallen, wenn Unister auch nur eine der Ankaufsoptionen nicht ausiibt.

7. Angaben nach den 88 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB

7.1 Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR 1.815.787,00 ist geméaR § 4 Abs. 2 der Satzung
eingeteilt in 1.815.787 nennwertlose Stiickaktien. Die Aktien lauten auf den Inhaber. Verschiedene
Aktiengattungen bestehen nicht.

7.2 Es bestanden nach Kenntnis der Gesellschaft zum angegebenen Stichtag folgende direkte oder indirekte
Beteiligungen am Kapital, die 10% der Stimmrechte Gberschreiten:

Herr Oliver Schilling teilte der Gesellschaft zuletzt am 22. Dezember 2008 gemaf § 21 Abs. 1 WpHG mit,
dass sein Stimmrechtsanteil an der Travel24.com AG, Minchen, am 22. Dezember 2008 20,096% betrug.

Da die Aktien der Gesellschaft Inhaberaktien sind, werden der Gesellschaft Veranderungen beim
Aktienbesitz grundsétzlich nur bekannt, soweit sie Meldepflichten unterliegen.

7.3 Die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands richtet sich nach 88 84, 85 AktG. GemaR

§ 6 der Satzung wird die Zahl der Vorstandsmitglieder durch den Aufsichtsrat festgelegt, der unabhéngig von
der Hohe des Grundkapitals auch bestimmen kann, dass der Vorstand aus einer Person besteht. Die
Bestellung von Vorstandsmitgliedern und der Widerruf einer Bestellung erfolgen durch den Aufsichtsrat. Der
Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden oder Sprecher des Vorstands sowie einen stellvertretenden
Vorsitzenden des Vorstands ernennen, wenn der Vorstand aus mehr als zwei Personen besteht.

7.4 Bei Satzungsanderungen sind die §8§ 179 ff. AktG zu beachten. Uber Satzungsanderungen hat die
Hauptversammlung zu entscheiden (88 119 Abs. 1 Nr. 5, 179 Abs. 1 AktG). Der Aufsichtsrat ist befugt,
Anderungen der Satzung zu beschlieRen, die die Fassung betreffen (§ 12 Abs. 2 der Satzung). Die
Beschlisse der Hauptversammlung werden gemaR § 17 Abs. 2 der Satzung, soweit nicht das Gesetz
zwingend etwas Abweichendes bestimmt, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, sofern
das Gesetz aulRer der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, mit der einfachen Mehrheit des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst. Dabei gilt eine Stimmenthaltung nicht als
Stimmabgabe. Eine Mehrheit von drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
schreibt das Gesetz z.B. fiir die Anderung des Gegenstands des Unternehmens (§ 179 Abs. 2 AktG), fiir
Kapitalerhdhungen (88 182 Abs. 1, 193 Abs. 1, 202 Abs. 2, 207 Abs. 2 AktG) und fiir Kapitalherabsetzungen
(8 222 Abs. 1 AktG) vor.

7.5 Der Vorstand ist gemal § 4 Abs. 4 der Satzung (Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Juli 2004,
geandert durch Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 2006) ermé&chtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 4. Juli 2009 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber
lautender Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlage, ganz oder in Teilbetrdgen, mehrmals, insgesamt jedoch
um héchstens EUR 5.474.960 zu erhdhen (Genehmigtes Kapital). Der Vorstand wurde dariiber hinaus
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieRen:

e Bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlage, wenn Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder
Unternehmensteile gegen Gewahrung von Aktien in die Gesellschaft eingebracht werden sollen,

o flr Spitzenbetrage, die in Folge des Bezugsrechts entstehen,
bei Kapitalerhhungen gegen Bareinlage zu Sanierungszwecken,
bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlage, sofern der Ausgabepreis der Aktien den Borsenkurs der
Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen
Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Giberschreiten und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung. Auf diese Zahl sind Aktien
anzurechen, die unter Ausschluss des Bezugsrechts zur Bedienung von Wandelschuldverschreibungen
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ausgegeben wurden oder auszugeben sind, sowie eigene Aktien der Gesellschaft, die unter Ausschluss
des Bezugsrechts wieder veraulRert werden,

o wie es erforderlich ist, um den Glaubigern der unverzinslichen Genussscheine von 2006/2009 ein
Bezugsrecht auf neue Aktien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach
Ausiibung des Wandlungsrechts zusteht, oder

o wie es erforderlich ist, um den Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen aus dem gemai TOP 11.1
in der Hauptversammlung am 28. Juni 2006 beschlossenen Wandelanleiheprogramm 2006 ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Austibung des
Wandlungsrechts zusteht.

Uber den Inhalt der jeweiligen Aktienrechte und die sonstigen Bestimmungen der Aktienausgabe entscheidet
im Ubrigen der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates. Der Vorstand kann mit Zustimmung des
Aufsichtsrates einen von § 60 AktG abweichenden Beginn der Gewinnbeteiligung bestimmen.

Das Genehmigte Kapital ermdglicht es dem Vorstand, gerade in der weiterhin bestehenden
Sanierungsphase flexibel zu reagieren.

7.6 Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Hauptversammlungsbeschluss vom 25. Juni 2001 um
nominal EUR 900.000 bedingt erhéht worden (Bedingtes Kapital Il). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur
insoweit durchgefiihrt wie die Inhaber von Aktienoptionen, welche die Gesellschaft aufgrund des
Hauptversammlungsbeschlusses vom 25. Juni 2001 durch den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
oder durch den Aufsichtsrat ausgegeben hat, von ihren Optionsrechten Gebrauch machen. Aufgrund der
Erméchtigung durch die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 25. Juni 2001 wurden den Mitarbeitern,
leitenden Angestellten und Mitgliedern der Geschéftsfiihrung und Fiihrungskraften des Unternehmens sowie
der verbundenen Unternehmen unter entsprechender Beschlussfassung des Vorstandes bzw. des
Aufsichtsrates am 30. Juli 2001 insgesamt 576.500 Optionen angeboten, wovon 552.250 Optionen
angenommen wurden. Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Juli 2004 wurde das Bedingte Kapital Il
im Hinblick auf das fur das Aktienoptionsprogramm 2004 neu zu schaffende weitere Bedingte Kapital in
Bedingtes Kapital | umbenannt und in dem Umfang aufgehoben, in dem Optionsrechte noch nicht
ausgegeben wurden. Demzufolge wurde das in Bedingtes Kapital | umbenannte Kapital in Héhe von

EUR 435.500 aufgehoben und besteht nun gemal § 4 Abs. 5 der Satzung in Hohe von EUR 464.500.

7.7 Zur Bedienung des am 5. Juli 2004 beschlossenen Aktienoptionsprogramms 2004 wurde mit Beschluss
der Hauptversammlung gleichen Datums das Grundkapital der Gesellschaft nominal um bis zu EUR 910.500
durch Ausgabe von bis zu 910.500 Inhaberstiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital Il gemaR § 4 Abs. 6
der Satzung). Die bedingte Kapitalerhéhung dient ausschlie3lich der Ausgabe von Aktienoptionen durch den
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates oder durch den Aufsichtsrat an Mitglieder des Vorstandes der
Gesellschaft, an Geschéftsfuhrer von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen im Sinne des § 15
AktG sowie an Arbeitnehmer der Gesellschaft bzw. mit ihr verbundener Unternehmen im Sinne des § 15
AktG jeweils nach naherer MaRgabe des Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 5. Juli
2004. Die bedingte Kapitalerhthung wird nur insoweit durchgefiihrt wie die Inhaber von Bezugsrechten von
ihrem Recht Gebrauch machen und soweit die Gesellschaft nicht in Erfullung der Bezugsrechte eigene Aktie
gewahrt oder ein hierfir bestehendes genehmigtes Kapital ausnutzt. Die Bezugsaktien werden zu einem
Basispreis, dessen Berechnungsgrundlagen im Erméachtigungsbeschluss festgelegt wurden, ausgegeben.
Die Bezugsaktien sind ab Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie durch die Ausiibung der Optionsrechte
entstehen, gewinnberechtigt. Der Vorstand, sofern dieser selbst betroffen ist, der Aufsichtsrat, ist ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten fur die Ausgabe der Aktien aus der bedingten
Kapitalerh6hung und die Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

Mit Beschluss des Aufsichtsrates vom 8. November 2006 wurde die Ausgabe von insgesamt 627.625
Aktienoptionen genehmigt, die nach Umsetzung der im Hauptversammlungsbeschluss vom 28. Juni 2006
festgelegten Kapitalherabsetzung zum Bezug von insgesamt 376.575 neuen, auf den Inhaber lautenden
Aktien berechtigen wirden. Hiervon wurden 400.000 Aktienoptionen, die zum Bezug von 240.000 neuen, auf
den Inhaber lautenden Aktien berechtigen wirden, gekindigt. Die weiteren 227.625 Aktienoptionen, die zum
Bezug von 136.575 Aktien berechtigen wirden, sind aufgrund unzuldssiger Verfigung entschadigungslos
verfallen. Ziel der Gesellschaft ist es weiterhin, durch Beteiligung von Arbeithnehmern, leitenden Angestellten
und Mitgliedern der Geschéftsfiihrung eine langfristige Steigerung des Unternehmenswerts zu erreichen. Die
Beteiligung durch Aktienoptionen wirkt motivationssteigernd und bringt damit die Interessen der Aktionare
mit denjenigen der Geschaftsfiihrung und der Angestellten in Ubereinstimmung.
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7.8 Das Grundkapital der Gesellschaft wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 12. Juni 2002
um nominal EUR 4.300.000 durch Ausgabe von bis zu 4.300.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital Ill gemar § 4 Abs. 7 der Satzung). Der Vorstand wurde ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates bis zum 31. Dezember 2004 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und / oder auf den
Namen lautende Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 4.300.000 mit einer
Laufzeit von langstens fiinf Jahren zu begeben und den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen
Wandlungsrechte auf bis zu 4.300.000 neue Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von bis zu EUR 4.300.000 nach ndherer Mal3gabe dieses Beschlusses sowie der vom
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegenden Wandelanleihebedingungen zu gewéahren.

Die Wandelschuldverschreibung wurde am 8. Juli 2003 zum Nominalbetrag von EUR 4.300.000 platziert.
Die Gesellschaft begab ein entsprechend dem Wandeldarlehensvertrag vom 8. Juli 2003 ausgestattetes
Wandeldarlehen. Mit Zustimmung des Aufsichtsrates hat der Vorstand fir die Gesellschaft im Februar 2006
Wandelschuldverschreibungen in einem Nominalwert von EUR 2.150.000 zuriick erworben. Im Anschluss an
diesen Rickerwerb von Wandelschuldverschreibungen in einem Nominalwert von EUR 2.150.000 wurden
130.000 Wandelschuldverschreibungen mit angepassten Bedingungen unter Beibehaltung der
urspringlichen Laufzeit weiter verauf3ert. Im Berichtsjahr gelangten Wandelschuldverschreibungen in einem
Nominalwert von € 2.150.000,00 zur Falligkeit und wurden in 117.273 neue Aktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von € 117.273,00 gewandelt. Die Eintragung dieser Maf3nahme
ins Handelregister erfolgte am 5. Dezember 2008.

7.9 Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Juli 2004 wurde das Grundkapital der Gesellschaft um bis
zu nominal EUR 1.200.000 durch Ausgabe von bis zu 1.200.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital IV gemal 8§ 4 Abs. 8 der Satzung). Der Vorstand ist ermé&chtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates bis zum 31. Dezember 2006 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und / oder auf den
Namen lautende Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 1.200.000 mit einer
Laufzeit von langstens fiinf Jahren zu begeben und den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen
Wandlungsrechte auf bis zu 1.200.000 neue Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von bis zu EUR 1.200.000 nach naherer Mal3gabe dieses Beschlusses sowie der vom
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegenden Wandelanleihebedingungen zu gewahren. Die
bedingte Kapitalerhéhung dient ausschlie3lich der Gewahrung von Aktien an die Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen, die gemaf der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 5. Juli 2004 vom
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates begeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt gegen
Zahlung des im entsprechenden Ermachtigungsbeschluss festgelegten Wandlungspreises. Die bedingte
Kapitalerh6hung ist nur insofern durchzufiihren als von den Wandlungsrechten aus den
Wandelschuldverschreibungen Gebrauch gemacht wird.

Der Vorstand, sofern dieser selbst betroffen ist, der Aufsichtsrat, ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

Die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erhalten bei Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen das
unentziehbare Recht, diese nach ndherer Mal3gabe der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
festzulegenden Wandelanleihebedingungen in neue Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Der anteilige
Betrag der bei der Wandlung auszugebenden Aktien am Grundkapital darf den Nennbetrag der
Wandelschuldverschreibung nicht tibersteigen. Das Umtauschverhéltnis ergibt sich aus der Division des
Nennbetrags der Wandelschuldverschreibung durch den Wandlungspreis, betragt also 1 : 1 (je EUR 1,00
Nennwert der Wandelschuldverschreibung kann in eine neue Aktie der Gesellschaft umgetauscht werden).
Das Wandlungsrecht kann wahrend der gesamten Laufzeit, im Grundsatz jederzeit, jedoch nach naherer
MaRgabe der in den Wandelanleihebedingungen enthaltenen Beschrankungen, ausgeiibt werden. Der
Wandlungspreis betragt EUR 1,00 je Aktie abziiglich des Nominalbetrags der Anleihe.

Die Wandelschuldverschreibung wurde am 4. Juli 2005 zu einem Bezugspreis von EUR 3,00 je
Teilschuldverschreibung platziert. Nach teilweiser Wandlung besteht das Bedingte Kapital IV noch im
Umfang von EUR 311.287.

7.10 Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 3. August 2005 hat den Vorstand erméachtigt, mit

Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 31. Dezember 2007 Genussrechte, die nicht mit Wandlungs- oder
Optionsrechten auf Aktien verbunden sind, im Gesamtnominalbetrag von bis zu EUR 15 Mio. nach naherer
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Mafgabe des Beschlusses sowie der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegenden
Genussrechtsbedingungen zu begeben. Die Erméchtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder
mehrmals ausgenutzt werden. Die Laufzeit der Genussrechte betragt langstens sieben Jahre. Der Vorstand
wurde weiter ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare auf die
Genussrechte auszuschliel3en, um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen.

Im Februar 2006 nutzte der Vorstand die vorstehende Erméachtigung mit Zustimmung des Aufsichtsrates
teilweise aus und die Gesellschaft gab nicht verzinsliche Genussrechte (,Genussschein®) im
Gesamtnominalbetrag von bis zu EUR 357.685, eingeteilt in bis zu 357.685 auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teil-Genussrechte im Nennbetrag von je EUR 1,00 (jeweils ein ,Teil-
Genussrecht” und alle Teil-Genussrechte zusammen die ,Genussrechte®) aus.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 2006 wurde jedem Genussrechtsglaubiger ein
Wandlungsrecht eingeraumt mit der Maf3gabe, jedes Teil-Genussrecht im Nennbetrag von EUR 1,00
innerhalb eines Auslibungszeitraums in je eine stimmberechtigte Inhaber-Stiickaktie der Emittentin
umzutauschen. Die Bezugsaktien sollen aus dem derzeit bestehenden Genehmigten Kapital gemaf § 4
Abs. 4 der Satzung ausgegeben werden. Der Vorstand kann aber im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat
wahlen, ob die zur Erfullung ausgeibter Wandlungsrechte erforderlichen Bezugsaktien aus dem
bestehenden oder Genehmigten Kapital oder einem bestehenden oder kiinftigen Bedingten Kapital oder aus
Bestand an eigenen Aktien zur Verfigung gestellt werden. Bei der Ausiibung dieses Wahlrechts haben sich
Vorstand und Aufsichtsrat allein vom Interesse der Gesellschaft leiten zu lassen.

Im Dezember 2006 wurden mit Zustimmung des Aufsichtsrates insgesamt 348.221 Genussrechte zuriick
erworben.

7.11 Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 2006 wurde der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 31. Dezember 2008 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und /
oder auf den Namen lautende Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu

EUR 1.500.000 mit einer Laufzeit von langstens finf Jahren zu begeben und den Inhabern der
Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte (auch nach erfolgter Kapitalherabsetzung) auf bis zu
1.500.000 neue Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapital von bis zu

EUR 1.500.000 nach néherer Mal3gabe dieses Beschlusses sowie der vom Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrates festzulegenden Wandeldarlehensbedingungen zu gewéhren. Den Aktionaren steht
grundsétzlich ein Bezugsrecht zu. Die Wandelschuldverschreibungen kénnen auch von einer Bank oder
einem Bankenkonsortium mit der Verpflichtung tbernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug
anzubieten. Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der
Aktionare auf die Wandelschuldverschreibungen auszuschlie3en,

(i) sofern Wandelschuldverschreibungen mit Wandlungsrecht von einem oder mehreren Investoren gegen
Barzahlung zu Sanierungszwecken gezeichnet werden, oder

(i) soweit sich auf Grund eines Bezugsverhaltnisses Spitzenbetrage ergeben.

Die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erhalten bei Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen das
unentziehbare Recht, diese nach ndherer Mal3gabe der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
festzulegenden Wandeldarlehensbedingungen in neue Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Der anteilige
Betrag der bei der Wandlung auszugebenden Aktien am Grundkapital darf den Nennbetrag der
Wandelschuldverschreibung nicht tGbersteigen. Das Umtauschverhaltnis betragt 1 : 1 (je EUR 1 Nennwert
der Wandelschuldverschreibung kann in eine neue Aktie der Gesellschaft umgetauscht werden). Das
Wandlungsrecht kann wahrend der gesamten Laufzeit im Grundsatz jederzeit, jedoch nach naherer
Mafgabe der in den Wandelanleihebedingungen enthaltenen Beschrankungen, ausgetbt werden. Die
Wandelanleihebedingungen kdnnen auch ein Andienungsrecht der Gesellschaft bzw. eine Wandelungs-
pflicht zum Ende der Laufzeit (oder zu einem friiheren Zeitpunkt) vorsehen. Der Wandelungspreis entspricht
dem Ausgabebetrag und wird als durch die Zahlung des Ausgabebetrags geleistet betrachtet.

Der Vorstand, sofern dieser selbst betroffen ist, der Aufsichtsrat, wurde erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates samtliche weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Wandelschuld-
verschreibungen und deren Bedingungen, insbesondere Verzinsung, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung,
Verwasserungsschutz, Wandlungszeitraum sowie Umtauschmodalitaten bei Umtauschberechtigung, zu
bestimmen, sofern diese in Einklang mit dem zugrunde liegenden Beschluss der Hauptversammlung stehen.
Die Bedienung etwaig ausgeubter Wandlungsrechte von Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen aus
dem Wandelanleiheprogramm 2006 soll vorrangig durch das bestehende Genehmigte Kapital erfolgen.
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Im Oktober 2006 wurde vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates die obige Ermé&chtigung teilweise
ausgenutzt und 800.000 Wandelschuldverschreibungen ausgegeben. Im Oktober 2007 sowie im Dezember
2007 wurde vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates die obige Ermé&chtigung teilweise ausgenutzt
und weitere 150.000 bzw. 250.000 Wandelschuldverschreibungen ausgegeben. Eine letzte Ausgabe von
weiteren 300.000 Wandelschuldverschreibungen aus dem Wandelanleiheprogramm 2006 erfolgte mit
Zustimmung des Aufsichtsrates und unter Ausschluss des Bezugsrechts im April 2008.

8. Angaben zum Kapitalmanagement

Die Finanzierung der Gesellschaft erfolgt im Wesentlichen tber Wandelschuldverschreibungen und
gewabhrleistet ein hohes Mal3 an Flexibilitat.

Einzelheiten zum Eigenkapital und zu den von der Gesellschaft ausgegebenen
Wandelschuldverschreibungen sind im Anhang dargestellt.

9. Ausblick

Nach der au3erordentlichen Hautversammlung am 27.11.2008 ist der Aktienwert an der Frankfurter Borse
auf Grund der Kapitalherabsetzung standig um € 3 angestiegen. Auf dieser Basis sprechen wir mit
eventuellen Fusionspartnern und/oder Investoren. Gerade jetzt in der Krise wollen wir unserem Wachstum
so einen neuen Schub verleihen, denn unsere generische und internationale Marke ist nunmehr seit tber 10
Jahren eingetragen und somit nicht mehr angreifbar. Die Marke bietet eine gute Grundlage fur ein
internationales Geschéft.

Miinchen, im Juni 2009

Philip Kohler Marc Maslaton
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7.2 Konzernabschluss der Travel24.com AG, Minchen zum 31. Dezember 2008
7.3 Konzernbilanz der Travel24.com AG, Minchen zum 31. Dezember 2008

Note im 31. Dez 08 31. Dez 07
AKTIVA Konzern-
Anhang TEUR TEUR
kurzfristige Vermdgensgegenstande
liquide Mittel
und Wertpapiere des Umlaufvermégens 3 133 511
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4 350 192
sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 5 690 461
kurzfristige Vermodgensgegenstande, gesamt 1.172 1.164
langfristige Vermdgensgegenstande
immaterielle Vermogensgegenstande 6&7 2 111
Sachanlagevermégen 6 21 31
Finanzanlagen 6 44 80
langfristige Vermdgensgegenstande, gesamt 67 222
AKTIVA, gesamt 1.239 1.386
Note im 31. Dez 08 31. Dez 07
PASSIVA Konzern-
Anhang TEUR TEUR
kurzfristige Verbindlichkeiten
Ruckstellungen 8.1 182 346
Verpflichtungen aus Leistungen an Arbeitnehmer 29&8.2 44 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9 2.399 1.372
Wandelschuldverschreibungen 9&10.4 28 2.001
sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 9 942 435
kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 3.594 4.154
langfristige Verbindlichkeiten
latente Steuern 17 87 0
Wandelschuldverschreibungen 9&10.4 4.368 3.912
langfristige Verbindlichkeiten, gesamt 4.454 3.912
Eigenkapital
gezeichnetes Kapital 10.1 1.816 1.616
Kapitalricklage 4.318 2.077
Vergltung aus Aktienoptionen 10.6 0 0
Konzernbilanzverlust -12.943 -10.373
Eigenkapital, gesamt -6.809 -6.680
PASSIVA, gesamt 1.239 1.386
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7.4 Konzern — Gewinn- & Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008

Note im 1. Januar - 31. Dezember
Konzern- 2008 2007
Anhang TEUR TEUR
Umsatzerlose 11 5.237 2.456
sonstige betriebliche Ertrage 12 677 258
Materialaufwand 13 -3.168 -739
Personalaufwand 14 -1.071 -1.055
Abschreibungen auf Sachanlagen
: ; . i 6 -128 -23
und immaterielle Vermégensgegenstande
sonstige betriebliche Aufwendungen 15 -3.522 -3.206
Betriebsergebnis -1.975 -2.309
sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 16 29 11
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 16 -617 -923
Ergebnis vor Steuern -2.562 -3.221
Steuern v. Einkommen und Ertrag 17 -87 0
Sonstige Steuern 17 79 0
Uberschuss / Fehlbetrag 2570 3.221

des Berichtszeitraums

1. Januar - 31. Dezember

Ergebnis pro Aktie 2008 2007
unver- ver- unver- ver-
wassert wassert wassert wassert

gewichteter Durchschnitt der im Geschafts-

jahr im Umlauf befindlichen Aktien (Stiick) DR 1289551  3.314.068

Fehlbetrag des Berichtszeitraums (TEUR) -2.570 -2.570 -3.221 -3.221
pro Aktie (EUR) -1,53 -2,50
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7.5 Konzern — Kapitalflussrechnung vom 1.

Uberschuss / Fehlbetrag
(+) Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens
(+) Zinsergebnis

(-) Abnahme der Ruckstellungen

+ Gewinn (-) / Verlust (+) aus dem
(+) Abgang von Anlagevermogen

(+/-) Veranderung des Nettoumlaufvermogens
(+) nicht zahlungswirksame Aufwendungen
Mittelabfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

(-) Erwerb von Anlagevermégen

+ Erlése aus dem Verkauf von Anlagevermogen
*) bzw. Tilgung von Ausleihungen

Mittelzufluss / -abfluss aus der Investitionstatigkeit
(+/-) Einzahlungen aus Kapitalerhdhungen
(+) Einzahlungen aus sonstigen Finanzierungsinstrumenten
(+) Zinseinnahmen
(-) Zinsausgaben
Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Veranderung
Finanzmittelfonds am Anfang der Berichtsperiode

Finanzmittelfonds am Ende der Berichtsperiode

Anmerkung:

Januar bis 31. Dezember 2008
Note im 1. Jan. - 31. Dez.
Konzern- 2008 2007
Anhang TEUR TEUR

-2.570 -3.221
128 23
588 912
-33 11

0 0
1.147 1.012
11 11
-730 -1.254
9 -9

37 38
28 29
37 135
263 706
29 11

-3 -133
325 721
-377 -505
511 1.015
133 511

In dieser Kapitalflussrechnung wird der Finanzmittelfonds als "netto verfiigbare flissige Mittel" abgegrenzt,
d. h. der Finanzmittelbestand umfal3t die in der Bilanz ausgewiesenen flissigen Mittel.
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7.6  Konzern — Eigenkapitalverdnderungsrechnung vom 1. Januar bis 31.
Dezember 2008
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Stand 31. Dezember 2006 1.055.745 0 1.056 0 943 0 0 -7.152 -5.153
Kapitalerhohung gegen Bareinlage 0
Kapitalherabsetzung & 0
Zusammenlegung Stiickaktien
thlon§recht dgr 138 138
Finanzierungsinstrumente
Aufwendungen fir Eigenkapitalbeschaffung * -3 -3
Kapitalerh6hung aus der W.andlung 560.000 560 988 1548
von Wandelschuldverschreibungen
Bildung und teilweise Abgrenzung 1 1
fur Vergutungen aus Aktienoptionen
Fehlbetrag des Berichtszeitraums -3.221 -3.221
Stand 31. Dezember 2007 1.615.745 0 1.616 0 2.077 0 0 -10.373 -6.680
Stand 31. Dezember 2007 1.615.745 0 1.616 0 2.077 0 0 -10.373 -6.680
Kapitalerhohung gegen Bareinlage 0
Kapitalherabsetzung & 0
Zusammenlegung Stiickaktien
thlon§recht dgr a7 a7
Finanzierungsinstrumente
Aufwendungen fir Eigenkapitalbeschaffung * 0
Kapitalerhthung aus der W.andlung 200.042 200 2194 2394
von Wandelschuldverschreibungen
Bildung und teilweise Abgrenzung 1 1
fur Vergutungen aus Aktienoptionen
Fehlbetrag des Berichtszeitraums -2.570 -2.570
Stand 31. Dezember 2008 1.815.787 0 1.816 0 4.318 0 0 -12.943 -6.809

* aufgrund der Annahme, dass Verlustvortrage nicht genutzt werden kénnen, erfolgt die Verrechnung der Aufwendungen in Hohe des Bruttobetrags
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7.7 Konzern — Anhang

fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008

1. Gegenstand der Geschaftstatigkeit und Konzernstruktur

Die Travel24.com AG, ist die Muttergesellschaft des gleichnamigen Konzerns und eine bérsennotierte
Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Minchen. Sie wurde mit Feststellung der Satzung am 22.
Februar 1996 als Travel Systems AG gegriindet und am 27. Februar 1996 in das Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen eingetragen. Der Name des Unternehmens wurde per Beschluss der ordentlichen
Hauptversammlung am 14. Februar 2000 in Travel24.com AG geandert und am 24. Februar 2000 in das
Handelsregister eingetragen. Seit dem 15. Marz 2000 werden die Aktien der Gesellschaft an der Frankfurter
Wertpapierbérse (Prime Standard; bis 31. Dezember 2002: Neuer Markt) notiert.

Die Geschéftstatigkeit der Travel24.com AG - im Folgenden auch Gesellschaft genannt - und ihrer Tochter-
unternehmen erstreckt sich auf die Organisation und Vermittlung von Reisedienstleistungen (das
Geschaftsfeld ,Travel Marketing & Distribution®), die Entwicklung und den Betrieb von Systemkomponenten
fur Internetinformations- und Reservierungssysteme (das Geschéftsfeld , Travel Technology”) sowie die
Erstellung von Reiseprodukten und deren Direktvermarktung (das Geschéftsfeld ,Direkt Marketing Tour
Operator").

Zum Konsolidierungskreis der Gesellschaft per 31. Dezember 2008 gehdren folgende Tochterunternehmen:

Beteiligungs- gezeichnetes Eigenkaoital Jahresuberschuss /
guote Kapital 9 P (-fehlbetrag)
31.12.2008 31.12.2008 2008 2007
% € 000 € 000 € 000 € 000
Travel24 GmbH, Berlin 100 26 76 291 183
Direkt-Touristik AG, Miinchen 100 50 -1.294 -701 -496
TravelSystems AG, Minchen 100 66 -2.667 -3 -18

Die Konzernstruktur stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

Travel24.com AG

Minchen
gezeichnetes Kapital: EUR 1.815.787

100% 100% 100%

Veranstaltung Technik / Vertrieb
Travel 24 GmbH direkt-touristik AG TravelSystems AG
Berlin Minchen Minchen
gezeichnetes Kapital: EUR 25.600 gezeichnetes Kapital: EUR 50.000 gezeichnetes Kapital: EUR 66.009
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Die aufgefuihrte Konzernstruktur ergibt sich aus folgenden Geschéftsvorgéangen:

e Mit Vertragen vom 2. Juni 1998 / 21. August 1998 wurden samtliche Geschéftsanteile der Travel24
GmbH mit einem Nominalwert von DM 50.000 erworben. Gegenstand der Gesellschaft ist der Betrieb
von Reisebiros, die Organisation und Vermittlung von Reisen sowie damit zusammenhangende
Dienstleistungen.

e Mit Vertrag vom 29. Méarz 2006 veraul3erte die Travel24.com AG die von der Buchungsmaschine AG
entwickelten Buchungsmodule sowie die Namensrechte an diesem Unternehmen, so dass mit Ein-
tragung im Handelsregister vom 2. Mai 2006 diese Tochtergesellschaft nunmehr als Travel Systems AG
firmiert. Die Travel Systems AG betreibt seit der Stilllegung der eigenen Programmierungsaktivitaten
kein operatives Geschaft mehr.

e In einem Beschluss vom 8. November 2006 billigte der Aufsichtsrat den Aufbau eines neuen
Geschaftsfelds, im November 2006 erfolgte der Erwerb von 100% der Aktien der anschlieRend in Direkt-
Touristik AG umfirmierten Aktiengesellschaft. Die entsprechenden Satzungsanderungen wurden am 11.
Januar 2007 in das Handelsregister eingetragen.

2. Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

2.1 Allgemeines
Die Travel24.com AG hat ihren Konzernabschluss fiir das Jahr 2008 nach internationalen Rechnungs-

legungsvorschriften, den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen
Union anzuwenden sind, erstellt. Grundlage hierfiir ist die sich aus § 315a Abs. 1 HGB i.V.m. Artikel 4 der
Verordnung (EG) Nr. 1606 / 2002 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend
die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards ergebende Verpflichtung. Alle verpflichtend
anzuwendenden Standards und Auslegungen wurden berticksichtig; der vorliegende Abschluss ist geman
IAS 1.14 mit IFRS im Einklang. Daneben werden tber die Angabepflichten nach IFRS hinaus alle nach §
315a Abs. 1 HGB geforderten Angaben und Erlauterungen verdoffentlicht, die das deutsche Handelsrecht im
Fall eines nach IFRS zu erstellenden Konzernabschlusses verlangt. Wichtigste Bewertungsgrundlage des
Abschlusses sind die (fortgefuihrten) Anschaffungs- und Herstellungskosten.

Der Konzernabschluss wurde auf der Basis des Going Concern-Prinzips aufgestellt. Der Vorstand geht
davon aus, dass die bestehende bilanzielle Uberschuldung des Mutterunternehmens in Hohe von TEUR
5.830 durch die zum Zeitpunkt der Aufstellung und Prifung des vorliegenden Jahresabschlusses bekannten
und teilweise bereits umgesetzten Elemente des Sanierungskonzeptes der Unister GmbH abgedeckt ist: Die
Unister GmbH erwirbt durch per Ende April 2009 geschlossene Vereinbarungen eine Mehrheit am Kapital
der Travel24.com AG durch Kauf und Wandlung einer entsprechende Anzahl von in den Jahren 2006 bis
2008 begebenen Wandelschuldverschreibungen. Somit wird die Eigenkapitalbasis der Gesellschaft um
Knapp € 3,0 Mio. gestarkt bei gleichzeitiger Reduzierung der Verbindlichkeiten in vorgenannter Hohe.
Parallel hierzu sieht der Sanierungsplan der Unister GmbH eine Bewertung der Marke ,travel24" sowie ein
Fortfihrungskonzept des Internet — basierten Geschéaftsbereichs unter Nutzung der Domains ,Travel24.com”
und ,Travel24.de" vor, die das verbleibende negative Eigenkapital deutlich kompensieren.

Die Ruckzahlung der im Geschéftsjahr 2008 und 2009 falligen Wandelschuldverschreibungen wurde in einer
Hohe von insgesamt TEUR 4.417 anlasslich der Glaubigerversammlung, die am 16. Mai 2008 stattgefunden
hat, bis Juli 2010 gestundet.

Das Erreichen dieses Ziels steht in Abhéngigkeit der erfolgreichen Umsetzung der im Vorstand
verabschiedeten Geschéaftskonzeption. Sollte dies nicht gelingen, ist die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft
und damit des Konzerns insgesamt gefahrdet.

Der Konzernabschluss wurde in TEUR / EUR 000 erstellt.
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2.2 Gliederungsschema der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
Die Bilanz wird nach Fristigkeiten gegliedert. Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wird das
Gesamtkostenverfahren angewandt.

2.3 Konsolidierungsgrundsatze und Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss der Travel24.com AG zum 31. Dezember 2008 wurde nach internationalen
Rechnungslegungsgrundsétzen (IFRS) aufgestellt. Dabei finden die am Bilanzstichtag geltenden
Vorschriften Anwendung.

Wesentliche Auswirkungen der im Geschéftsjahr 2006 erstmals anzuwendenden Standards bzw.
Amendments IFRIC 4 ff., Amendment zu IAS 19, IAS 21, IAS 39 ergaben sich nicht.

Im Geschéftsjahr 2008 wurden die IFRS zu Grunde gelegt, welche verpflichtend auf Geschéftsjahre
anzuwenden sind, die am oder nach dem 1. Januar 2008 beginnen. Demzufolge waren im Geschaftsjahr
2008 folgende Rechnungslegungsstandards und Interpretationen erstmals anzuwenden:

- Anderungen zu IAS 39 "Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung" und IFRS 7 "Finanzinstrumente:
Angaben": "Umgliederung von finanziellen Vermégenswerten”,

- IFRIC 14 "IAS 19 - Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgenswertes,
Mindestdotierungsverpflichtungen und ihre Wechselwirkung".

Aus der erstmaligen Anwendung der genannten Verlautbarungen ergaben sich keine Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Travel24.com AG.

Nachfolgende Standards, Interpretationen und Anderungen zu bestehenden Standards sind zwar von der
Européaischen Union bis zum 31. Dezember 2008 bereits in europaisches Recht ilbernommen worden, sind
jedoch noch nicht verpflichtend anzuwenden und von der Travel24.com AG im Rahmen der Erstellung des
Konzernabschlusses fir das Geschéftsjahr 2008 auch nicht vorzeitig angewendet worden:

- IFRS 8 ,Geschaftssegmente®,
- Anderung des IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses*,

In 2009 wurden bis zur Aufstellung dieses Konzernabschlusses noch folgende Standards in Européisches
Recht ibernommen:

- Anderungen des IAS 32 "Finanzinstrumente: Darstellung" und des IAS 1 "Darstellung des Abschlusses",

- Anderungen des IFRS 1 "Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards"

- Verbesserung an den International Financial Reporting Standards im Rahmen der jahrlichen
Aktualisierungen, die darauf abzielen, die internationalen Rechnungslegungsstandards zu straffen und
deren Verstandnis zu erleichtern.

Insgesamt erwartet das Unternehmen deshalb keine wesentlichen Auswirkungen der Neuregelungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

In den Konzernabschluss der Gesellschaft werden die Jahresabschlisse der Travel24.com AG und ihrer in
Anmerkung 1 aufgefiihrten Tochterunternehmen einbezogen, bei der die Travel24.com AG unmittelbar oder
mittelbar Uber die Mehrheit der Stimmrechte der Gesellschaft verfiigt oder auf andere Weise auf die Tatigkeit
einen beherrschenden Einfluss nehmen kann. Die Gesellschaften werden, beginnend mit dem Zeitpunkt, ab
dem die Travel24.com AG die Beherrschung ausiiben kann, in den Konzernabschluss einbezogen.

Die Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt. Alle wesentlichen Transaktionen und Salden, die
aufgrund von Leistungsaustausch zwischen den Konzernunternehmen generiert wurden, sind in
Ubereinstimmung mit den IFRS bei der Konsolidierung eliminiert worden.

Bei der Kapitalkonsolidierung werden die Anschaffungskosten der Beteiligung mit dem auf sie entfallenden
Eigenkapital zum Zeitpunkt des Erwerbs verrechnet. Die sich ergebenden Unterschiedsbetrage werden den
Vermdgensgegenstanden insoweit zugerechnet, als deren Buchwert vom Zeitwert abweicht. Verbleibende
Unterschiedsbetrdge werden als Geschéfts- oder Firmenwert behandelt.

Jahresfinanzbericht 2008 -26- travel&XAcom



Ein sich ergebender negativer Unterschiedsbetrag wird erfolgswirksam erfasst.

Aus konzerninternen Transaktionen resultierende Salden, Aufwendungen und Ertrage sowie gegebenenfalls
Zwischengewinne werden eliminiert.

2.4 Verwendung von Schatzungen

Die Erstellung des Konzernabschlusses unter Beachtung der IFRS erfordert bei einigen Positionen, dass
Annahmen getroffen werden, die sich auf den Ansatz und die Bewertung der Vermoégenswerte und Schulden
in der Bilanz bzw. auf die H6he und den Ausweis der Ertrdge und Aufwendungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung des Konzerns sowie die Angabe von Eventualvermdgen und -schulden auswirken. Die
wesentlichsten Annahmen und Schatzungen beziehen sich auf die Beurteilung der Werthaltigkeit von
immateriellen Vermdgenswerten, insbesondere der Firmenwerte, die konzerneinheitliche Festlegung von
wirtschaftlichen Nutzungsdauern fir Sachanlagen, die Einbringbarkeit von Forderungen sowie die
Bilanzierung und Bewertung von Riickstellungen. Den Annahmen und Schéatzungen liegen Pramissen
zugrunde, die auf dem jeweils aktuell verfligharen Kenntnisstand beruhen. Insbesondere werden beziiglich
der erwarteten Geschaftsentwicklung die zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses
vorliegenden Umstéande ebenso wie die als realistisch unterstellte zukinftige Entwicklung des globalen und
branchenbezogenen Umfelds zugrunde gelegt. Die komplexesten Annahmen sind hierbei fiir den
Werthaltigkeitstest der Firmenwerte zu treffen. Zur konkreten Auspréagung dieser Annahmen wird auf Ziffer 7
verwiesen.

2.5 Liquide Mittel
Die Gesellschaft betrachtet alle liquiden Mittel mit einer Laufzeit von drei oder weniger als drei Monaten zum

Zeitpunkt des Erwerbs als Zahlungsmittelaquivalent.

2.6 Anlagevermdgen

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten aktiviert und mit
Ausnahme der Firmenwerte jeweils planmaRig linear tiber eine Nutzungsdauer von drei bis finf Jahren
abgeschrieben. Zum 31. Dezember 2008 hat der Impairment-Test ergeben, dass die Werthaltigkeit des
ausgewiesenen Firmenwertes nicht mehr gegeben ist. Eine entsprechende Berichtigung des Bilanzansatzes
wurde vorgenommen.

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgte zu Anschaffungskosten, vermindert um planméaRige,
nutzungsbedingte Abschreibungen.

Betriebs- und Geschaftsausstattung wird Uber eine Nutzungsdauer von drei bis acht Jahren abgeschrieben.

Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen werden gemaf IAS 36 zum Bilanzstichtag dann
aul3erplanmafiig abgeschrieben, wenn eine Indikation fur eine Wertminderung vorliegt und nach dem dann
durchzufiihrenden Werthaltigkeitstest der "erzielbare Betrag" des Vermdgensgegenstandes unter den
Buchwert gesunken ist. Bei Vermégensgegenstanden, die einer firmenwerttragenden Cash Generating Unit
(CGU) zuzurechnen sind, wird der Werthaltigkeitstest unabhangig von einer Indikation jahrlich durchgefihrt.

2.7 Einanzanlagen / finanzielles Umlaufvermdgen

Die Bilanzierung der sonstigen Forderungen und Vermogenswerte erfolgt zum Nennwert. Bestehen Zweifel
an der Einbringbarkeit, werden diese Forderungen mit dem niedrigeren realisierbaren Betrag angesetzt.
Neben den erforderlichen Einzelwertberichtigungen wird erkennbaren Risiken aus dem allgemeinen
Kreditrisiko durch Bildung von aus Erfahrungssatzen abgeleiteten portfolioorientierten Wertberichtigungen
Rechnung getragen.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls um au3erplanmafige Abschreibungen
reduziert, bilanziert.

Die nachfolgende Tabelle stellt die Wertansatze der finanziellen Vermodgenswerte und
Verbindlichkeiten dar:
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In TEUR 2008 2007

Kategorie | (fortgefiihrte) | beizulegender | (fortgefihrte) | beizulegender

Anschaffungs Zeitwert | Anschaffungs Zeitwert
-kosten -kosten

Finanzielle
Vermogenswerte
Sonstige finanzielle LaR 41 41 77 77
Forderungen
Finanzinvestitionen AfS 3 3 3 3
Forderungen aus LaR 350 350 192 192
Lieferungen und
Leistungen
Ubrige Forderungen LaR 690 690 461 461
und sonstige
Vermobgenswerte
Zahlungsmittel und LaR 133 133 511 511
Zahlungsmittel-
aquivalente
Finanzielle
Verbindlichkeiten
Finanzielle Schulden FLAC 4.395 4.395 5.913 5.913
Verbindlichkeiten aus FLAC 2.399 2.399 1.372 1.372
Lieferungen und
Leistungen
Sonstige FLAC 942 942 435 435

Verbindlichkeiten und
sonstige Schulden

Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich wie folgt entwickelt:

In TEUR

31.12.2008

31.12.2007

Wertberichtigungen zum Beginn des Geschéftsjahres

118

118

Zahlungseingange und Wertaufholungen auf urspriinglich

abgeschriebene Forderungen

Im Berichtszeitraum als Ertrag erfasster Betrag

Im Berichtsjahr erfasster Aufwand fur gebildete

Wertberichtigungen

22

Umgliederungen aus Riickstellungen fur

Forderungsausfalle

Wertberichtigungen zum Geschéftsjahresende

140

118

In TEUR

2008

2007

Ertrage aus dem Eingang bereits ausgebuchter

Forderungen

2.8 Rickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, soweit eine aus einem vergangenen Ereignis resultierende Verpflichtung
gegentber Dritten besteht, die kiinftig wahrscheinlich zu einem Vermdgensabfluss fuhrt und sich diese
Vermdogensbelastung zuverlassig schéatzen lasst. Die Bewertung der Riickstellungen erfolgt mit der
bestmdglichen Schatzung des Verpflichtungsumfangs und wird zu jedem Bilanzstichtag tUberpruft.

Muss die Rickstellungsbildung unterbleiben, weil eine der Kriterien nicht erflillt ist, ohne dass andererseits
die Wahrscheinlichkeit einer Inanspruchnahme nicht wahrscheinlich (remote) ist, wird Uber die
entsprechenden Verpflichtungen als Eventualschulden berichtet.
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2.9 Verpflichtungen aus Leistungen an Arbeitnehmer / Pensionsriickstellungen

Entsprechend den Vorschriften der IAS 19 Rechnungslegungsvorschriften werden unter Zugrundelegung der
so genannten Projected Unit Credit Method (laufendes Einmalpramienverfahren) die Versorgungspflichten
versicherungsmathematisch bewertet. Nach dieser Methode wird der fiir den Anwartschaftszuwachs
erforderliche Aufwand demjenigen Zeitraum zugerechnet indem dieser Zuwachs erdient wird. Die
Bilanzierung der Pensionsverpflichtungen erfolgt nach dem Prinzip des aufwandsbezogenen Bilanzansatzes
(Income Approach). Danach werden aus den zu Beginn eines Wirtschaftsjahres erhobenen Daten fir die
Gewinn- und Verlustrechnung maf3geblichen Aufwandsgrof3en errechnet. Die Pensionsrickstellung am
Ende des Wirtschaftsjahres leitet sich aus der Pensionsrickstellung am Anfang des Wirtschaftsjahres ab, in
dem die zu Beginn des Jahres ermittelten Pensionskosten hinzugezéhlt und die liquiden Aufwendungen
abgezogen werden. Die zum Ende eines Wirtschaftsjahres festgestellten Abweichungen zwischen dem zu
erwartenden und dem tatsachlichen Wert des Verpflichtungsumfangs ergeben versicherungstechnische
Gewinne bzw. Verluste soweit sie nicht auf Plananderungen (Past Service Cost) zuriickzufiihren sind.
Vorliegend wurde unterstellt, dass die versicherungstechnischen Gewinne und Verluste nicht zeitlich verteilt
und nur in gewissen Grenzen lber den Jahresaufwand bertcksichtigt, sondern im Jahr ihres Entstehens
sofort ergebniswirksam verbucht wurden. Insoweit flhrt dieser Ansatz wieder auf den Bilanzansatz (Balance
Sheet Approach) zurtick.

Im Rahmen der Aufstellung des Jahresabschlusses und des Konzernjahresabschlusses der Travel24.com
AG zum 31. Dezember 2008 wurden erstmals Rickstellungen fiur vertragliche direkte
Versorgungsanspriiche nach versicherungsmathematischen Grundsétzen gebildet.

In den Vorjahresabschlissen der Geschéaftsjahre 2003 bis 2007 wurden dagegen zum jeweiligen
Bilanzstichtag weder die aus den den Vorstanden der Gesellschaft gewahrten Pensionszusagen abgeleitete
Verpflichtung (auf der Passivseite) noch die diesen gegeniiberstehenden Guthaben der
Lebensversicherungen (auf der Aktivseite) bertcksichtigt, d. h. es wurden weder die Pensionsriickstellungen
noch die Riickdeckungsanspriiche in Ansatz gebracht.

Im Zusammenhang mit den Pensionsanspriichen wurden Lebensversicherungspolicen abgeschlossen, die
in ihrer Versicherungssumme an die zu erwartenden zukinftigen Pensionsanspriiche angepasst waren. Die
jahrlich zu entrichtenden Versicherungspramien wurden im Aufwand der Gesellschaft gebucht und diese
Pramien waren in den im Anhang der Einzel- und Konzernabschlisse der vorangegangenen Jahre
ausgewiesenen Summen der Gesamtbeziige der Vorstande enthalten.

Nach dem eingeholten versicherungsmathematischen Gutachten der BodeHewitt AG & Co. KG, Minchen,
vom 9. Juni 2009 sind die zum Bilanzstichtag bestehenden Pensionsverpflichtungen in der Konzernbilanz
mit einer Pensionsrickstellung zum 31. Dezember 2007 in Hohe von € 42.916 und zum 31. Dezember 2008
in Hohe von € 44.265 anzusetzen. Die Rickkaufwerte der Rickdeckungsversicherungen betrugen zum 31.
Dezember 2008 € 112.080. Hieraus lasst sich schlieBen, dass der bilanzielle Aufwand in den vergangenen
sechs Jahren im arithmetischen Durchschnitt jeweils knapp T€ 10 p. a. zu hoch ausgewiesen wurde.

Nach der Konzerngewinn- und verlustrechnung ergab sich im Geschéftsjahr 2006 ein Konzernverlust von T€
590 und im Geschéftsjahr 2007 von T€ 3.221.

Durch im April 2009 gefassten Aufsichtsratsbeschluss wurden die Pensionsanspriiche der Vorstande
ersatzlos gestrichen.

Die Bilanzierung der Pensionsriickstellungen sowie der Rickkaufwerte der Rickdeckungsversicherungen,
die zur Abdeckung der Pensionsanspriiche abgeschlossen wurden, erfolgt auch im IFRS -
Konzernabschluss nicht durch Anderung der Vorjahresabschliisse (Riickwartsanderung), sondern in
laufender Rechnung.

GemaR IAS 8.43 hat ein Unternehmen Fehler im IFRS — Abschluss grundsatzlich durch rickwirkende
Anpassung zu korrigieren; dies gilt ausnahmsweise nicht, wenn die Ermittlung der periodenspezifischen
Effekte des Fehlers undurchfiihrbar ist. Im Ubrigen gilt das Erfordernis riickwirkender Anpassung geman IAS
8.42 von vornherein nur fur wesentliche Fehler.

Auf der Grundlage dieser Bilanzierungsregeln kommt eine riickwirkende Anderung wegen des oben
dargestellten Fehlers bei der Bilanzierung der den Vorstande gewahrten Pensionszusagen nicht in Betracht.
Der hierdurch entstandene Fehler ist unwesentlich, zudem wére eine riickwirkende Anderung im Sinne des
IAS undurchfihrbar.

Was als ,wesentlich* einzustufen ist, definiert IAS 8.5 in weitgehend wortlicher Ubereinstimmung mit
Framework 30. Danach qualifizieren Informationen bzw. eine fehlerhafte Darstellung als wesentlich, wenn
sie die auf der Basis des Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen beeinflussen kdnnten.
Framework 30 stellt ausdriicklich klar, dass damit quantitative Anforderungen im Sinne eines
Schwellenwertes und keine qualitativen Anforderungen gestellt werden.
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Beim vorliegenden Thema der Bilanzierung der Pensionszusagen ergibt sich ein kumulierter Ertragseffekt
von € 58.197, d. h. das Konzernergebnis war tatséchlich maximal € 10.000 p. a. um diesen Betrag besser
als die ausgewiesenen Ergebnisse. Angesichts der ausgewiesenen Verluste im Millionenbereich ist
offenkundig, dass sich kein Adressat in seinen wirtschaftlichen Entscheidungen von einem in dieser
Grolienordnung ,besseren” Konzernergebnis hatte beeinflussen lassen.

Eine demgegenuber eher qualitative Frage ist, ob die Bezlige der Vorstandsmitglieder zutreffend
ausgewiesen waren. Tatsachlich war der Aufwand der Riickdeckungsversicherungspramien aber erfasst, so
dass auch insoweit gering Uberhéhte Vergitungen ausgewiesen wurden. Ob ein Vorstand aber eine
Direktversicherung erhélt oder durch eine Riickdeckungsversicherung unterlegte Pensionszusage, ist fur
wirtschaftliche Entscheidungen der Jahresabschlussadressaten unwesentlich.

Da schon mangels Wesentlichkeit eine riickwirkende Anderung ausscheidet, ist nur der Vollstandigkeit
halber zu erwéahnen, dass riickwirkende Anderungen auch undurchfiihrbar sind.

Nach der Definitionsnorm in IAS 8.5 ist die Anwendung einer Vorschrift dann ,undurchfihrbar”, wenn sie
trotz aller angemessenen Anstrengungen des Unternehmens nicht angewendet werden kann. Damit ist auch
der Begriff der Durchfiihrbarkeit relativ. Zu beriicksichtigen sind vorliegend einerseits die geringe
Entscheidungsrelevanz, andererseits die Erledigung der Thematik durch die Aufsichtsratsbeschliisse im
Jahre 2009, die die Pensionszusagen mit Wirkung fiir die Vergangenheit und Zukunft obsolet gemacht
haben. Die Einholung weiterer kostentrachtiger Versicherungsmathematischer Gutachten und die ebenfalls
kostentrachtige Neuerstellung von Abschliissen sind daher offenkundig unangemessen.

2.10 Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie tbrige Verbindlichkeiten werden zum Nennbetrag
oder zum hoheren Rickzahlungsbetrag bilanziert.

Die Verbindlichkeiten aus Wandelschuldverschreibungen und Genussrechten enthalten den um das
Wandlungsrecht gekiirzten Barwert des Riickzahlungsbetrages zum Bilanzstichtag.

2.11 Mitarbeiteraktienbeteiligungen (,stock-based compensation®)

Die Gesellschaft bilanziert die bestehenden Mitarbeiteraktienbeteiligungsprogramme unter Anwendung des
IFRS 2 Standard Share-based Payment vom 18. Februar 2004. Danach sind séamtliche an Mitarbeiter
ausgegebenen Aktienoptionen erfolgswirksam zu erfassen. Demzufolge wird der Marktwert der Mitarbeiter-
beteiligung bestimmt und als Aufwand Uber die Anwartschaftszeit der Aktienoption oder eines anderen
Eigenkapitalinstrumentes verteilt.

2.12 Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Umsatzerlése aus Reisevermittlungsprovisionen werden mit Ubergang der signifikanten Risiken und
Chancen erfasst, wenn, wie regelméaRig der Fall, auch die Ubrigen Voraussetzungen (keine fortgesetzte
Involvierung, verlassliche Bestimmbarkeit der Erléshéhe und ausreichende Wahrscheinlichkeit des
Zuflusses) gegeben sind. Bei Eigenveranstaltungen erfolgt die Ertragsrealisierung zum Zeitpunkt des
Reiseantritts.

Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer
Verursachung ergebniswirksam. Zinsertrédge und Zinsaufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt.

2.13 Segmentsinformation

Bei der Darstellung nach Segmenten wird im vorliegenden Abschluss gemaR IAS 14 berichtet. Der ab 1.
Januar 2009 bindende IFRS 8 ist zum Bilanzstichtag noch nicht verpflichtend anzuwenden und von der
Travel24.com AG im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses fur das Geschéftsjahr 2008 nicht
vorzeitig angewandt worden.

2.14 Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich aus der gewichteten Durchschnittsanzahl der im
Berichtszeitraum ausstehenden Stammaktien. Das verwasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich auf
Grundlage der gewichteten Durchschnittsanzahl der im Berichtszeitraum ausstehenden Stammaktien und
der bestehenden aktiendhnlichen Rechte. Letztere bestehen aus Aktienoptionen und Aktienbezugsrechten,
wie Wandelanleihen und Genussrechten (ggf. unter Berticksichtigung der eigenen Anteile). Nach IAS 33,
pars. 38 ff sind potentielle Stammaktien nur dann als verwassernd zu betrachten, wenn ihre Umwandlung in
Stammaktien den Gewinn je Aktie aus dem Fortgang der gewdhnlichen Tatigkeit herabsetzen oder den
Verlust je Aktie aus dem Fortgang der gewohnlichen Téatigkeit erhéhen wirde. Da eine Einbeziehung der
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potentiellen Stammaktien im vorliegenden Abschluss einer Verwésserung entgegenwirken wirden, wird auf
den Ausweis des verwasserten Ergebnisses je Aktie verzichtet.

3. Liquide Mittel und Wertpapiere

Die ausgewiesenen Bestande umfassen Kontokorrent-, Festgeld- und Termingeldkonten bei Kreditinstituten
und Zahlungsmittelaquivalente. Unterschieden werden Festgeldbestande mit Laufzeiten von weniger als drei
Monaten und solche mit Laufzeiten tber drei Monaten.

31. Dezember

2008 2007
€ 000 € 000
Kassenbestand, Schecks und
Guthaben bei Kreditinstituten 102 400
Festgelder mit Laufzeiten bis 3 Monaten 31 111
(inkl. gebundenen Festgelder)
Zwischensumme liquide Mittel und
Festgelder mit Laufzeiten bis 3 Monaten 133 o1l
Festgelder mit Laufzeiten Uber 3 Monaten 0 0
(inkl. gebundenen Festgelder)
Zwischensumme Wertpapiere und 0 0
Festgelder mit Laufzeiten Gber 3 Monaten
Gesamtliquiditét 133 511

4. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die ausgewiesenen Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
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5. Sonstige Forderungen und Vermodgenswerte
Die Position sonstige Forderungen und Vermogenswerte setzt sich wie folgt zusammen:

31. Dezember

2008 2007
€ 000 € 000
Steuerforderungen:
Kapitalertragsteuer 3 4
und Solidaritatszuschlag
Umsatzsteuer 77 7
Zwischensumme 80 11
Steuerforderungen
Vorauszahlungen auf"RelseIelstungen 203 372
bzw. Forderungen ggi. Veranstaltern
Kautionen und Deposits 172 22
debitorische Kreditoren 7 0
gewahrte Darlehen 3 3
Ubrige 154 53
ZWlthgnsumme"Vorauszathn.gen 609 449
und Ubrige Vermogensgegenstande
Summe 690 460

Die ausgewiesenen sonstigen Forderungen und Vermdgenswerte haben eine Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr. Im Zusammenhang mit der erstmaligen Bilanzierung der Pensionsverpflichtungen wurden unter der
Position ,Ubrige* die zur Abdeckung zukiinftiger Pensionsverpflichtungen abgeschlossene
Lebensversicherungsguthaben eingebracht.

6. Anlagevermdgen

Der Ausweis des Anlagevermdégens zum 31. Dezember 2008 ist auf dem Anlagespiegel der folgenden Seite
veranschaulicht:
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I. immaterielle Vermogensgegensténde

1. Software

2. Geschéfts- oder Firmenwerte

1. Sachanlagen

andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung

1l Finanzanlagen

1. Beteiligungen

2. Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

3. sonstige Ausleihungen

Travel24.com AG - Konzern

Entwicklung des Konzern-Anlagevermogens im Geschéftsjahr 2008

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Restbuchwerte
1.1.2008 Zugang Abgang Umbuchung 31.12.2008 1.1.2008 Zugang Abgang Umbuchung 31.12.2008 31.12.2008  31.12.2007

€000 €000 €000 €000 €000 €000 €000 €000 €000 €000 €000
5 6 3 1 4 2 2
6.527 6.527 6.418 109 6.527 0 109
6.532 0 0 6.533 6.421 110 0 0 6.531 2 11
160 1 0 167 129 19 2 0 146 21 32
5.337 5.337 5334 5334 3 3
4.088 4.088 4.088 4.088 0 0
77 36 41 0 0 41 77
9.502 36 0 9.466 9.422 0 0 0 9.422 44 80
16.194 37 0 16.166 15.972 129 2 0 16.099 67 222




7. Geschéfts- / Firmenwerte

Die Geschéfts- und Firmenwerte setzen sich wie nachfolgend dargestellt zusammen:

Geschafts- und Wert- kumulierte
Nettobu chwert:
Firmenwerte berichtigungen  Abschreibungen erosuchwerte

2008 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007

€000 €000 € 000 €000 € 000

direkt-touristik AG 0 0 0 0 0
TravelSystems AG 6.256 0 6.256 0 0
Travel 24 GmbH 271 109 162 0 109
summe 6.527 109 6.418 0 109

konsolidierte Gesellschaften

Firmenwerte, auch solche aus der Kapitalkonsolidierung, werden einmal jahrlich einem Werthaltigkeitstest
(Impairment-Test) unterzogen. Diesen Test hat die Konzernleitung zum 31. Dezember 2008 vorgenommen.
Der hieraus resultierende Wertberichtigungsbedarf ist in der obigen Tabelle beriicksichtigt.

Fur Zwecke des Impairment-Tests wurde der zum 31. Dezember 2008 bestehende Firmenwert der
betroffenen Zahlungsmittel generierenden Einheit (Cash Generating Units, CGUs) Travel24 GmbH (Travel
Marketing & Distribution) zugeordnet. GemalR der im Sanierungskonzept der Unister GmbH vorgesehenen
Veraullerung der Travel24.com AG GmbH wurde der Ende April 2009 erzielte Verkaufserlts dieser Einheit
im Werthaltigkeitstests zugrunde gelegt, mit der Folge, dass der Firmenwert dieser Einheit um TEUR 109
berichtigt wurde.

8. Ruickstellungen; Verpflichtungen aus Leistungen an Arbeitnehmer

8.1 Riickstellungen

Die Ruckstellungen unterteilen sich wie folgt zum Bilanzstichtag:

31. Dezember 5 31. Dezember
Zufiihrung Inanspruch Auflésung

2007 nahme 2008
€ 000 € 000 € 000 € 000 € 000

Rechtsstreitigkeiten 22 10 0 22 10
Personalkosten 20 18 19 0 18
Aufsichtratsvergitung 118 40 100 0 58
Ubrige 186 67 133 24 96
Summe 346 134 252 46 182
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8.2 Verpflichtungen aus Leistungen an Arbeitnehmer

Die Pensionsriickstellungen werden fir Verpflichtungen aus Anwartschaften und laufende Leistungen an
berechtigte aktive und ehemalige Mitarbeiter sowie deren Hinterbliebene gebildet. Die betriebliche
Altersversorgung ist durch leistungsorientierte Versorgungsplane geregelt. Die Finanzierung erfolgt durch
Dotierung von Riickstellungen sowie durch fondsfinanzierte Versorgungssysteme. Ubersteigt das
Fondsvermogen die Verpflichtung aus den Pensionszusagen, wird nach IAS 19 ein Aktivposten innerhalb
der sonstigen finanziellen Forderungen ausgewiesen. Soweit das Fondsvermoégen die Verpflichtung nicht
deckt, wird die Nettoverpflichtung unter den Pensionsriickstellungen passiviert.

Die Pensionsrickstellung setzt sich wie folgt zusammen:

In TEUR 2008 2007
Anfangsbestand 1.1. * 43 -
Veranderung des Verpflichtungsbestandes -
Versicherungsmathematische Gewinne (-)/Verluste (+) -6 -
Dienstzeitaufwand 5 -
Zinsaufwand 2 -
Zahlungen des Arbeitgebers fiur Pensionen und ahnliche - -
Verpflichtungen

Endbestand 31.12. 44 -

* fiktiver Anfangsbestand durch erstmalige Berlcksichtigung von Pensionsverpflichtungen (s. Punkt 2.9 auf Seite 29 — 30)

Die Ruckkaufwerte der Ruckdeckungsversicherungen betrugen zum 31. Dezember 2008 € 112.080.
Augrund der erstmaligen Berticksichtigung der Pensionsverpflichtungen ist bilanziell der oben ausgewiesene
Endbestand per 31. Dez. 2008 auf der Passivseite eingebracht worden. Samtliche vor dem Bilanzstichtag
liegende Aufwendungen im Zusammenhang mit diesen Pensionsverpflichtungen sind im Verlust bzw.
Verlustvortrag der Gesellschaft enthalten.

Eigene Finanzinstrumente oder selbst genutzte Vermégenswerte sind in den Rickdeckungsversicherungen
nicht enthalten.

Die Pensionsrickstellung hat sich in den letzten Jahren wie folgt entwickelt:

In TEUR 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004

Ansatz der Pensionsriickstellung 44 43 * - - -
*fiktiver Endbestand durch erstmalige Berlcksichtigung von Pensionsverpflichtungen in 2008 (s. Punkt 2.9 auf Seite 29 — 30)

Die Hohe der Pensionsverpflichtungen wurde nach versicherungsmathematischen Methoden berechnet, fur
die Schatzungen unumgénglich sind. Den Berechnungen liegen im Wesentlichen folgende Annahmen zu
Grunde:

Rechnungszins 6,0 % (Vorjahr 5,5 %)
Rententrend 15% (Vorjahr 1,5 %)
Biometrische Rechnungsgrundlage Richttafeln 2005G

von K. Heubeck

Zur Bewertung wurden versicherungsmathematische Gutachten eingeholt.
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9. Verbindlichkeiten

mit einer Restlaufzeit von 31. Dezember
bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahren 2008 2007
€ 000 € 000 € 000 € 000
Verblndllchkelten aus Lieferungen 2399 0 2399 1.372
und Leistungen
sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 942 0 942 435
Wandelschuldverschreibungen 28 4.368 4.395 5.913

Unter den Wandelschuldverschreibungen werden die in den Jahren 2005, 2006, 2007 und 2008 von der
Gesellschaft begebenen Wandelanleihen sowie die Genussrechte ausgewiesen. Die
Wandelschuldverschreibungen / Genussrechte wurden in Héhe der vereinnahmten Betrage und unter
Berucksichtigung der Optionspramien sowie der nach MalRgabe der Effektivzinsmethode vorzunehmenden
Aufzinsung ausgewiesen.

Alle Wandelschuldverschreibungen und Genussrechtsvereinbarungen sehen eine Wandlung ohne weitere
Zuzahlung im Verhéltnis 1:1 vor. Das Wandlungsrecht kann grundsatzlich jederzeit bis zum Endfalligkeitstag
ausgeubt werden. Samtliche bis Mitte 2006 begebenen Wandelschuldverschreibungen haben eine Laufzeit
bis Juli 2008, die anlasslich der am 16. Mai 2008 abgehaltenen Glaubigerversammlung fiir die in 2005
begebene Wandelanleihe bis Juli 2010 verlangert wurde. Die im November 2006, im Oktober und Dezember
2007 sowie im April 2008 begebenen Wandelschuldverschreibungen sind mit einer Laufzeit bis Marz 2009
ausgestattet - die Riickzahlung dieser Wandelanleihen wurde bis Juli 2010 gestundet. Die Anfang 2006
platzierten Genussrechte haben eine Laufzeit bis Marz 2009.

Aus der nachfolgenden Tabelle sind die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Mittelabflisse
einschlielich Zinsen der origindren finanziellen Verbindlichkeiten sowie der derivativen Finanzinstrumente
mit negativem beizulegenden Zeitwert ersichtlich (Vorjahr in Klammern):

In TEUR 2009 2010-2013 2014 und

danach

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 2.399 - -
Leistungen (1.372)

Sonstige Verbindlichkeiten 942 - -
(435)

Finanzielle Schulden 28 4.368 -
(2.001)

Jederzeit riickzahlbare finanzielle Verbindlichkeiten werden jeweils dem Zeitraum zugeordnet, in dem ein
Mittelabfluss am wahrscheinlichsten eingeschatzt wird.

Die Position sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten setzt sich wie folgt zusammen:
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31. Dezember

2008 2007
€000 € 000
Sozialversicherungsbeitrage; Lohn und Gehalt;
) 21 15
Lohn- und Kirchensteuer
kreditorische Debitoren 14 24
erhaltene Anzahlungen 907 396
Summe 942 435

10. Eigenkapital, Wandelanleihen und Genussrechte

10.1 Grundkapital
Durch Beschlussfassung der Hauptversammlung am 3. August 2005 wurde das Grundkapital der

Gesellschaft unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals (8 4 Abs. 4 der Satzung) von

EUR 15.000.000 gegen Bareinlage um EUR 40 auf EUR 15.000.040 durch Ausgabe von 40 neuen
nennwertlosen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
EUR 1,00 zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Stuckaktie erhéht. Zum Zwecke des Ausgleichs von Wert-
minderungen und von Verlusten wurde das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 15.000.040 um

EUR 13.636.400 auf EUR 1.363.640 in vereinfachter Form (§ 229 ff. AktG) herabgesetzt. Zur Wahrung des
anteiligen Mindestbetrags je Aktie (§ 8 Abs. 3 Satz 3 AktG) wurden hierzu die Stiickaktien im Verhaltnis von
11 : 1 zusammengelegt. Die Eintragung dieser MalRnahmen ins Handelsregister erfolgte am 26. und 27.
September 2005.

Im November sowie Dezember 2005 wurden insgesamt 245.944 Schuldverschreibungen der Wandelanleihe
aus 2005 gewandelt, zum 31. Dezember 2005 betrug das Grundkapital somit EUR 1.609.584,00. Die
Eintragung dieser MalRnahmen ins Handelsregister erfolgte am 4. Mai 2006.

Durch Beschluss des Vorstandes mit Zustimmung des Aufsichtsrates wurden im Februar 2006 150.000
neue, auf den Inhaber lautende Stiickaktien zu einem Ausgabepreis von EUR 2,70 je Aktie ausgegeben.
Das Grundkapital belief sich demnach auf EUR 1.759.584. Die Eintragung ins Handelsregister erfolgte am
4. Mai 2006.

Durch Beschlussfassung der Hauptversammlung am 28. Juni 2006 wurde das Grundkapital der Gesellschaft
von EUR 1.759.584,00, eingeteilt in 1.759.584 auf den Inhaber lautende Stiickaktien, im Wege der
vereinfachten Einziehung von Aktien nach § 237 Abs. 3 Nr. 1 AktG um € 9,00 auf EUR 1.759.575,00
herabgesetzt. Zum Zwecke des Ausgleichs von Wertminderungen und von Verlusten wurde das
Grundkapital der Gesellschaft ferner um EUR 703.830,00 auf EUR 1.055.745,00 in vereinfachter Form

(8 229 ff. AktG) herabgesetzt. Zur Wahrung des anteiligen Mindestbetrags je Aktie (§ 8 Abs. 3 Satz 3 AktG)
wurden hierzu die Stiickaktien im Verhdltnis von 5 : 3 zusammengelegt.

Die Eintragung dieser Malinahmen ins Handelregister erfolgte am 16. August 2006. Die Durchfihrung der
vereinfachten Kapitalherabsetzung wurde im November 2006 abgeschlossen.

Im Mai, Juli und August 2007 wurden insgesamt 560.000 Schuldverschreibungen der Wandelanleihe aus
2005 gewandelt. Die Eintragung dieser MaBnahmen ins Handelsregister erfolgte am 30. April 2008.

Im Mai und zu Beginn des Monats November 2008 wurden insgesamt 82.769 Schuldverschreibungen der
Wandelanleihe aus 2005 gewandelt. Die in 2003 begangenen Schuldverschreibungen wurden bei Erreichen
Ihrer Falligkeit in 117.273 neue Aktien der Gesellschaft gewandelt. Die Eintragung dieser MalRnahmen ins
Handelsregister erfolgte am 5. Dezember 2008.
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Das Grundkapital betragt somit zum Bilanzstichtag € 1.815.787,00 (i.V. € 1.615.745,00) und umfasst
ausschlieBlich Stammaktien. Es handelt sich um 1.815.787 nennbetragslose Stiickaktien, die auf den
Inhaber lauten.

Durch Beschlussfassung der aul3erordentlichen Hauptversammlung am 27. November 2008 wurde das
Grundkapital der Gesellschaft von € 1.815.787,00, eingeteilt in 1.815.787 auf den Inhaber lautende
Stlickaktien, im Wege der vereinfachten Einziehung von Aktien nach § 237 Abs. 3 Nr. 1 AktG um € 11,00 auf
€ 1.815.776,00 herabgesetzt. Zum Zwecke des Ausgleichs von Wertminderungen und von Verlusten wurde
das Grundkapital der Gesellschaft ferner um € 1.702.290,00 auf € 113.486,00 in vereinfachter Form (8§ 229
ff. AktG) herabgesetzt. Zur Wahrung des anteiligen Mindestbetrags je Aktie (8 8 Abs. 3 Satz 3 AktG) wurden
hierzu die Stlckaktien im Verhaltnis von 16 : 1 zusammengelegt. Die Eintragung dieser Malinahmen ins
Handelregister erfolgte jedoch erst am 12. Januar 2009, so dass die Bilanzierung dieser Malinahme nicht in
der Bilanz zum Berichtsstichtag aufgenommen wurde.

10.2 Genehmigtes Kapital

Der Vorstand wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Juli 2004 erméachtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 4. Juli 2009 durch Ausgabe neuer, auf den
Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar- oder Sacheinlage, ganz oder in Teilbetrdgen, mehrmals,
insgesamt jedoch um hdchstens EUR 6.875.000 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital). Der Vorstand wurde
daruber hinaus erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlie3en:

e Bei Kapitalerhthungen gegen Sacheinlage, wenn Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder
Unternehmensteile gegen Gewahrung von Aktien in die Gesellschaft eingebracht werden sollen,

o flr Spitzenbetrage, die in Folge des Bezugsrechts entstehen,

e bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlage zu Sanierungszwecken, oder

e bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlage, sofern der Ausgabepreis der Aktien den Borsenkurs der
Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen
Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Giberschreiten und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung. Auf diese Zahl sind Aktien
anzurechen, die unter Ausschluss des Bezugsrechts zur Bedienung von Wandelschuldverschreibungen
ausgegeben wurden oder auszugeben sind, sowie eigene Aktien der Gesellschaft, die unter Ausschluss
des Bezugsrechts wieder veraulRert werden.

Uber den Inhalt der jeweiligen Aktienrechte und die sonstigen Bestimmungen der Aktienausgabe ent-
scheidet im Ubrigen der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates. Der Vorstand kann mit Zustimmung
des Aufsichtsrates einen von § 60 AktG. abweichenden Beginn der Gewinnbeteiligung bestimmen. Der
Aufsichtsrat wird ermdachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der Durchfiihrung der
Kapitalerh6hungen aus dem Genehmigten Kapital anzupassen. Dazu wurde § 4 Abs. 4 der Satzung neu
gefasst. Die Eintragung dieses Hauptversammlungsbeschlusses in das Handelsregister erfolgte am 14. Juli
2004. Nach Beriicksichtigung der Ausgabe von 1.250.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien im
Dezember 2004 belief sich das Genehmigte Kapital zum 31. Dezember 2004 auf EUR 5.625.000.

Nach Beriicksichtigung der Erméachtigung durch die Hauptversammlung vom 3. August 2005 zur teilweisen
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals (§ 4 Abs. 4 der Satzung) fir die Ausgabe von 40 neuen,
nennwertlosen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
EUR 1,00 zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Stuickaktie belief sich das Genehmigte Kapital auf

EUR 5.624.960. Die Eintragung dieses Hauptversammlungsbeschlusses in das Handelsregister erfolgte am
26. bzw. am 27. September 2005.

Die mit Beschluss des Aufsichtsrates vom 23. Februar 2006 gebilligte Ausgabe von 150.000 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien wurde aus dem bestehenden Genehmigten Kapital bedient, das sich nach
Berucksichtigung dieser MaRnahme auf EUR 5.474.960 belief. Eine entsprechende Eintragung im
Handelregister erfolgte am 4. Mai 2006.

Mit Beschluss der Hauptversammlung am 28. Juni 2006 wurde die Ermé&chtigung des Vorstands zum
Ausschluss des Bezugsrechts mit Zustimmung des Aufsichtsrates bei der Ausgabe von Aktien aus dem
Genehmigten Kapital um zwei Falle erweitert. Der Vorstand ist nun ferner erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates das gesetzliche Bezugsrecht auszuschlie3en,
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o wie es erforderlich ist, um den Glaubigern der unverzinslichen Genussscheine von 2006 / 2009 ein
Bezugsrecht auf neue Aktien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach
Ausiibung des Wandlungsrechts zusteht;

e wie es erforderlich ist, um den Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen aus dem gemafl TOP 11.1
in der Hauptversammlung am 28. Juni 2006 beschlossenen Wandelanleihprogramm 2006 ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausiibung des
Wandlungsrechts zusteht.

Insofern verweisen wir auch auf den im Folgenden dargelegten Punkt 10.4 Wandelschuldverschreibungen.

10.3 Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Hauptversammlungsbeschluss vom 25. Juni 2001 um nominal
EUR 900.000 bedingt erhdht worden (Bedingtes Kapital Il). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit
durchgefiihrt wie die Inhaber von Aktienoptionen, welche die Gesellschaft aufgrund des
Hauptversammlungsbeschlusses vom 25. Juni 2001 durch den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
oder durch den Aufsichtsrat ausgegeben hat, von ihren Optionsrechten Gebrauch machen. Aufgrund der
Erméchtigung durch die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 25. Juni 2001 wurden den Mitarbeitern,
leitenden Angestellten und Mitgliedern der Geschéftsfihrung und Fiihrungskraften des Unternehmens sowie
der verbundenen Unternehmen unter entsprechender Beschlussfassung des Vorstandes bzw. des
Aufsichtsrates am 30. Juli 2001 insgesamt 576.500 Optionen angeboten, wovon 552.250 Optionen
angenommen wurden. Bis zum Ende des Geschéftsjahres 2001 fielen 196.000 Optionen an die Gesellschaft
zuriick, weitere 230.500 wurden in 2002 ordnungsgemal? gekindigt. 30.000 Aktienoptionen wurden in 2003
angenommen sowie 12.750 Stiick gekiindigt. Dartber hinaus wurde im August 2003 eine zweite Tranche mit
Ausgabe von 321.500 Optionen aufgesetzt. Folglich belief sich die Zahl der ausgegebenen und nicht
gekundigten Aktienoptionen auf 464.500 zum 31. Dezember 2003. Mit Beschluss der Hauptversammlung
vom 5. Juli 2004 wurde das Bedingtes Kapital Il im Hinblick auf das fur das Aktienoptionsprogramm 2004
neu zu schaffende weitere bedingte Kapital in Bedingtes Kapital | umbenannt und in dem Umfang
aufgehoben, in dem Optionsrechte noch nicht ausgegeben wurden. Demzufolge wurde das in Bedingtes
Kapital | umbenannte Kapital in Hohe von EUR 435.500 aufgehoben. Von den verbleibenden Optionen
wurden in 2004 71.000 Stiick, in 2005 36.750 Stiick, in 2006 23.500 Stick und im Jahr 2007 weitere 6.000
Stick gekundigt, so dass sich die Anzahl der ausgegebenen Bezugsrechte aus dem Bedingtes Kapital | zum
31. Dezember 2008 auf 327.250 Stuck belief.

Zur Bedienung des am 5. Juli 2004 beschlossenen Aktienoptionsprogramms 2004 wurde mit Beschluss der
Hauptversammlung gleichen Datums das Grundkapital der Gesellschaft nominal um bis zu EUR 910.500
durch Ausgabe von bis zu 910.500 Inhaberstiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital Il). Die bedingte
Kapitalerh6hung dient ausschlie3lich der Ausgabe von Aktienoptionen durch den Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrates oder durch den Aufsichtsrat an Mitglieder des Vorstandes der Gesellschaft, an
Geschaftsfihrer von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen im Sinne des § 15 AktG sowie an
Arbeitnehmer der Gesellschaft bzw. mit ihr verbundener Unternehmen im Sinne des § 15 AktG jeweils nach
naherer MalRgabe des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 5. Juli 2004. Die bedingte
Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt wie die Inhaber von Bezugsrechten von ihrem Recht
Gebrauch machen und soweit die Gesellschaft nicht in Erflllung der Bezugsrechte eigene Aktie gewahrt
oder ein hierfur bestehendes genehmigtes Kapital ausnutzt. Die Bezugsaktien werden zu einem Basispreis,
dessen Berechnungsgrundlagen im Ermachtigungsbeschluss festgelegt wurden, ausgegeben. Die
Bezugsaktien sind ab Beginn des Geschaftsjahres, in dem sie durch die Ausiibung der Optionsrechte
entstehen, gewinnberechtigt. Der Vorstand, sofern dieser selbst betroffen ist, der Aufsichtsrat, ist ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten fur die Ausgabe der Aktien aus der bedingten
Kapitalerh6hung und die Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist
erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des Bedingtes Kapital Il
anzupassen.

Mit Beschluss des Aufsichtsrates vom 8. November 2006 wurde die Ausgabe von insgesamt 627.625
Aktienoptionen genehmigt, die nach Umsetzung der im Hauptversammlungsbeschluss vom 28. Juni 2006
festgelegten Kapitalherabsetzung zum Bezug von insgesamt 376.575 neuen, auf den Inhaber lautenden
Aktien berechtigen.

Insgesamt 400.000 Aktienoptionen, die zum Bezug von 240.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien
berechtigen, wurden gekindigt, so dass sich die Anzahl der ausgegebenen und ungekindigten
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Bezugsrechte aus dem Bedingtes Kapital Il zum 31. Dezember 2008 auf 227.625 Stiick belief, die den Halter
zum Bezug von 136.575 neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien berechtigen wirden. Diese
Aktienoptionen sind jedoch aufgrund unzuldssiger Verfiigung entschadigungslos verfallen.

Fur weitere, aus dem Bedingten Kapital zu bedienende Finanzierungsinstrumente verweisen wir auf den im
Folgenden dargelegten Punkt 10.4.

10.4 Wandelschuldverschreibungen und Genussrechte

Das Grundkapital der Gesellschaft wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 12. Juni 2002 um
nominal EUR 4.300.000 durch Ausgabe von bis zu 4.300.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhdht (Bedingtes Kapital
1. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 31. Dezember 2004 einmalig
oder mehrmals auf den Inhaber und / oder auf den Namen lautende Wandelschuldverschreibungen im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 4.300.000 mit einer Laufzeit von langstens funf Jahren zu begeben und
den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf bis zu 4.300.000 neue Aktien der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu EUR 4.300.000 nach naherer
Mafgabe dieses Beschlusses sowie der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegenden
Wandelanleihebedingungen zu gewahren.

Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Der Vorstand wird jedoch erméachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf die Wandelschuldverschreibungen
auszuschlief3en,

o sofern der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Grundsétzen ermittelten
theoretischen Borsenwert der Wandelschuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet und die zur
Bedienung der Wandlungsrechte auszugebenden Aktien gemafr § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG insgesamt
10% des Grundkapitals nicht Gberschreiten und zwar weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch
zum Zeitpunkt der Austibung dieser Ermachtigung (wobei auf die Begrenzung auf 10% des
Grundkapitals solche Aktien anzurechnen sind, die gemaf} dem bestehenden genehmigten Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden, sowie eigene Aktien der Gesellschaft, die unter
Ausschluss des Bezugsrechts wieder verauf3ert werden),

o sofern Wandelschuldverschreibungen mit Wandlungsrecht von einem oder mehreren Investoren gegen
Barzahlung zu Sanierungszwecken gezeichnet werden, oder

e soweit sich auf Grund eines Bezugsverhaltnisses Spitzenbetrage ergeben.

Die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erhalten bei Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen das
unentziehbare Recht, diese nach ndherer Mal3gabe der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
festzulegenden Wandelanleihebedingungen in neue Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Der anteilige
Betrag der bei der Wandlung auszugebenden Aktien am Grundkapital darf den Nennbetrag der
Wandelschuldverschreibung nicht tibersteigen. Das Umtauschverhéltnis ergibt sich aus der Division des
Nennbetrags der Wandelschuldverschreibung durch den Wandlungspreis, betragt also 1 : 1 (je EUR 1,00
Nennwert der Wandelschuldverschreibung kann in eine neue Aktie der Gesellschaft umgetauscht werden).
Das Wandlungsrecht kann wahrend der gesamten Laufzeit, im Grundsatz jederzeit, jedoch nach naherer
MaRgabe der in den Wandelanleihebedingungen enthaltenen Beschréankungen, ausgeiibt werden. Der
Wandlungspreis betragt EUR 1,00 je Aktie abziiglich des Nominalbetrags der Anleihe.

Die Wandelschuldverschreibung wurde am 8. Juli 2003 zum Nominalbetrag von EUR 4.300.000 platziert. Die
Gesellschaft begab ein entsprechend dem Wandeldarlehensvertrag vom 8. Juli 2003 ausgestattetes
Wandeldarlehen.

Mit Zustimmung des Aufsichtsrates hat der Vorstand fir die Gesellschaft im Februar 2006
Wandelschuldverschreibungen in einem Nominalwert von EUR 2.150.000 zuriick erworben. Der Kaufpreis
fur den Ruckkauf der Wandelschuldverschreibungen von EUR 240.000,00 wurde in dem gleichen Verhaltnis
auf die Eigen- und Fremdkapitalkomponente aufgeteilt, wie es zum Emissionszeitpunkt bestand. Der auf die
Fremdkapitalkomponente entfallende Anteil wurde erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen. Der auf die Eigenkapitalkomponente entfallende Anteil wurde erfolgsneutral mit der
Kapitalriicklage bzw. dem Bilanzverlust verrechnet. Im Anschluss an diesen Riickerwerb von
Wandelschuldverschreibungen in einem Nominalwert von EUR 2.150.000 wurden 130.000
Wandelschuldverschreibungen mit angepassten Bedingungen unter Beibehaltung der urspriinglichen
Laufzeit weiter verauf3ert.
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Im Berichtsjahr gelangten Wandelschuldverschreibungen in einem Nominalwert von € 2.150.000,00 zur
Falligkeit und wurden in 117.273 neue Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von € 117.273,00 gewandelt. Die Eintragung dieser MaBnahme ins Handelregister erfolgte am 5. Dezember
2008.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Juli 2004 wurde das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
nominal EUR 1.200.000 durch Ausgabe von bis zu 1.200.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien
mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhdht (Bedingtes Kapital
IV). Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 31. Dezember 2006 einmalig
oder mehrmals auf den Inhaber und / oder auf den Namen lautende Wandelschuldverschreibungen im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 1.200.000 mit einer Laufzeit von langstens funf Jahren zu begeben und
den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf bis zu 1.200.000 neue Aktien der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu EUR 1.200.000 nach naherer
MaRgabe dieses Beschlusses sowie der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegenden
Wandelanleihebedingungen zu gewahren. Die bedingte Kapitalerh6hung dient ausschlief3lich der
Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, die geman der Erméchtigung der
Hauptversammlung vom 5. Juli 2004 vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates begeben werden.
Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt gegen Zahlung des im entsprechenden Erméachtigungsbeschluss
festgelegten Wandlungspreises. Die bedingte Kapitalerhthung ist nur insofern durchzufiihren als von den
Wandlungsrechten aus den Wandelschuldverschreibungen Gebrauch gemacht wird.

Der Vorstand, sofern dieser selbst betroffen ist, der Aufsichtsrat, ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerhthung festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist
erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des Bedingtes Kapitals
IV anzupassen.

Den Aktionaren soll grundsétzlich ein Bezugsrecht zustehen. Das Bezugsrecht kann jedoch in drei Fallen
ausnahmsweise ausgeschlossen werden:

e Wenn gemal §§ 186 Abs. 3 Satz 4, Abs. 4 Satz 2, 221 Abs. 4 AktG (fiir den Bezugsrechtsausschluss
bei der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen gilt gem. § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG die Bestimmung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemal3) der Ausgabepreis den nach anerkannten
finanzmathematischen Grundsétzen ermittelten theoretischen Borsenwert der
Wandelschuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet und die zur Bedienung der
Wandlungsrechte auszugebenden Aktien gem. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG insgesamt 10% des
Grundkapitals nicht Uberschreiten,

o sofern Wandelschuldverschreibungen mit Wandlungsrecht von einem oder mehreren Investoren gegen
Barzahlung zu Sanierungszwecken gezeichnet werden, oder

o soweit auf Grund eines Bezugsrechtsverhaltnisses Spitzenbetrdge entstehen.

Die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erhalten bei Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen das
unentziehbare Recht, diese nach naherer Mal3gabe der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
festzulegenden Wandelanleihebedingungen in neue Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Der anteilige
Betrag der bei der Wandlung auszugebenden Aktien am Grundkapital darf den Nennbetrag der
Wandelschuldverschreibung nicht tibersteigen. Das Umtauschverhéltnis ergibt sich aus der Division des
Nennbetrags der Wandelschuldverschreibung durch den Wandlungspreis, betragt also 1 : 1 (je EUR 1,00
Nennwert der Wandelschuldverschreibung kann in eine neue Aktie der Gesellschaft umgetauscht werden).
Das Wandlungsrecht kann wéhrend der gesamten Laufzeit im Grundsatz jederzeit, jedoch nach néherer
Malgabe der in den Wandelanleihebedingungen enthaltenen Beschréankungen, ausgeibt werden. Der
Wandlungspreis betrdgt EUR 1,00 je Aktie abziglich des Nominalbetrags der Anleihe.

Die Wandelschuldverschreibung wurde am 4. Juli 2005 zu einem Bezugspreis von EUR 3,00 je
Teilschuldverschreibung platziert.

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 3. August 2005 hat den Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates bis zum 31. Dezember 2007 Genussrechte, die nicht mit Wandlungs- oder
Optionsrechten auf Aktien verbunden sind, im Gesamtnominalbetrag von bis zu EUR 15 Mio. nach naherer
Malgabe des Beschlusses sowie der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegenden
Genussrechtsbedingungen zu begeben. Die Erméchtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder
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mehrmals ausgenutzt werden. Die Laufzeit der Genussrechte betragt langstens sieben Jahre. Der Vorstand
wurde weiter erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare auf die
Genussrechte auszuschliel3en, um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen.

Im Februar 2006 nutzte der Vorstand die vorstehende Erméachtigung mit Zustimmung des Aufsichtsrates
teilweise aus und die Gesellschaft gab nicht verzinsliche Genussrechte (,Genussschein®) im
Gesamtnominalbetrag von bis zu EUR 357.685, eingeteilt in bis zu 357.685 auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teil-Genussrechte im Nennbetrag von je EUR 1,00 (jeweils ein ,Teil-
Genussrecht” und alle Teil-Genussrechte zusammen die ,Genussrechte) aus. Die Genussrechte wurden
unter Beachtung des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionare auf die Genussrechte zunachst mit einer
Bezugsfrist von zwei Wochen allen Aktionaren im Verhéltnis 4,5 : 1 zu einem Bezugspreis / Ausgabebetrag
von EUR 3,00 je Teil-Genussrecht zum Bezug angeboten. Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28.
Juni 2006 wurde dariiber hinaus jedem Genussrechtsglaubiger ein Wandlungsrecht eingerdumt mit der
Mafgabe, jedes Teil-Genussrecht im Nennbetrag von EUR 1,00 innerhalb eines Ausiibungszeitraums in je
eine stimmberechtigte Inhaber-Stiickaktie der Emittentin umzutauschen.

Die Bezugsaktien sollen aus dem derzeit bestehenden Genehmigten Kapital gemaR § 4 Abs. 4 der Satzung
ausgegeben werden. Der Vorstand kann aber im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat wahlen, ob die zur
Erfullung ausgetibter Wandlungsrechte erforderlichen Bezugsaktien aus dem bestehenden oder
Genehmigten Kapital oder einem bestehenden oder kiinftigen Bedingten Kapital oder aus Bestand an
eigenen Aktien zur Verfliigung gestellt werden. Bei der Austibung dieses Wahlrechts haben sich Vorstand
und Aufsichtsrat allein vom Interesse der Gesellschaft leiten zu lassen.

Im Dezember 2006 wurden mit Zustimmung des Aufsichtsrats insgesamt 348.221 Genussrechte zuriick
erworben.

Der Kaufpreis fir den Riickkauf der Genussrechte von EUR 1.500.000,00 wurde in dem gleichen Verhaltnis
auf die Eigen- und Fremdkapitalkomponente aufgeteilt, wie es im Emissionszeitpunkt bestand. Der auf die
Fremdkapitalkomponente entfallende Anteil wurde erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen. Der auf die Eigenkapitalkomponente entfallende Anteil wurde erfolgsneutral mit der
Kapitalriicklage bzw. dem Bilanzverlust verrechnet.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 2006 wurde der Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates bis zum 31. Dezember 2008 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und / oder auf den
Namen lautende Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 1.500.000 mit einer
Laufzeit von langstens funf Jahren zu begeben und den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen
Wandlungsrechte (auch nach erfolgter Kapitalherabsetzung) auf bis zu 1.500.000 neue Aktien der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapital von bis zu EUR 1.500.000 nach naherer
MaRgabe dieses Beschlusses sowie der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegenden
Wandeldarlehensbedingungen zu gewahren. Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Die
Wandelschuldverschreibungen kénnen auch von einer Bank oder einem Bankenkonsortium mit der
Verpflichtung tibernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare auf
die Wandelschuldverschreibungen auszuschliel3en,

(i) sofern Wandelschuldverschreibungen mit Wandlungsrecht von einem oder mehreren Investoren gegen
Barzahlung zu Sanierungszwecken gezeichnet werden, oder

(i) soweit sich auf Grund eines Bezugsverhéltnisses Spitzenbetrédge ergeben.

Die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erhalten bei Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen das
unentziehbare Recht, diese nach nadherer Mal3gabe der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
festzulegenden Wandeldarlehensbedingungen in neue Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Der anteilige
Betrag der bei der Wandlung auszugebenden Aktien am Grundkapital darf den Nennbetrag der
Wandelschuldverschreibung nicht tGibersteigen. Das Umtauschverhaltnis betragt 1 : 1 (je EUR 1 Nennwert
der Wandelschuldverschreibung kann in eine neue Aktie der Gesellschaft umgetauscht werden). Das
Wandlungsrecht kann wahrend der gesamten Laufzeit, im Grundsatz jederzeit, jedoch nach naherer
Malgabe der in den Wandelanleihebedingungen enthaltenen Beschrankungen, ausgetbt werden. Die
Wandelanleihebedingungen kénnen auch ein Andienungsrecht der Gesellschaft bzw. eine
Wandelungspflicht zum Ende der Laufzeit (oder zu einem friiheren Zeitpunkt) vorsehen. Der
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Wandelungspreis entspricht dem Ausgabebetrag und wird als durch die Zahlung des Ausgabebetrags
geleistet betrachtet.

Der Vorstand, sofern dieser selbst betroffen ist, der Aufsichtsrat, wurde erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates samtliche weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der
Wandelschuldverschreibungen und deren Bedingungen, insbesondere Verzinsung, Ausgabekurs, Laufzeit
und Stiickelung, Verwasserungsschutz, Wandlungszeitraum sowie Umtauschmodalitaten bei
Umtauschberechtigung zu bestimmen, sofern diese in Einklang mit dem zugrunde liegenden Beschluss der
Hauptversammlung stehen. Die Bedienung etwaig ausgelbter Wandlungsrechte von Glaubigern von
Wandelschuldverschreibungen aus dem Wandelanleiheprogramm 2006 soll vorrangig durch das bestehende
Genehmigte Kapital erfolgen.

Im Oktober 2006 wurde vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates die obige Ermé&chtigung teilweise
ausgenutzt und 800.000 Wandelschuldverschreibungen ausgegeben. Dabei wurde das gesetzliche
Bezugsrecht an der Wandelanleihe den Aktionaren in der Weise eingeraumt, dass die VEM Aktienbank AG,
Miinchen, zur Zeichnung und Ubernahme der Teilschuldverschreibungen zum Nennwert von je EUR 1,00
zugelassen wurde mit der Verpflichtung, sie den Aktionaren im Verhaltnis 2,1 : 1 bezogen auf das Verhaltnis
vor borsentechnischer Umsetzung der Kapitalherabsetzung bzw. 1,3 : 1 bezogen auf das Verhéltnis nach
boérsentechnischer Umsetzung der Kapitalherabsetzung zum Bezugspreis von EUR 2,50 in einem Zeitraum
von zwei Wochen zum Bezug anzubieten und den Mehrerlés nach Abzug angemessener Kosten und
Provisionen an die Gesellschaft abzufihren. Der Aufsichtsrat stimmte dem Ausschluss des gesetzlichen
Bezugsrechts fir Spitzenbetrage zu. Der vorgesehene Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrage, die
infolge eines Bezugsrechtsverhéltnisses entstehen und nicht mehr gleichmaRig auf alle Aktionare verteilt
werden kdnnen, ermdglicht ein ,glatteres” Bezugsverhéltnis und erleichtert so die Abwicklung der
KapitalmaBhahme. Der Aufsichtsrat stimmte auch zu, dass nicht im Bezug gezeichnete
Teilschuldverschreibungen durch die VEM Aktienbank AG, Miinchen, im Rahmen einer Privatplatzierung
Investoren zum Bezugspreis von EUR 2,50 angeboten werden kénnen. Dies liegt im Interesse der
Gesellschaft, die sich weiterhin in einer Sanierungsphase befindet.

Im Oktober 2007 erfolgte mit Zustimmung des Aufsichtsrates eine weitere Ausgabe von 150.000
Wandelschuldverschreibungen aus dem Wandelanleiheprogramm 2006 unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare zum Bezugspreis von EUR 2,30. Im Dezember 2007 erfolgte - ebenfalls mit Zustimmung des
Aufsichtsrates und unter Ausschluss des Bezugsrechts - die Ausgabe einer weiteren, 250.000
Wandelschuldverschreibungen umfassenden Tranche aus diesem Wandelanleiheprogramm zu einem
Bezugspreis von EUR 2,00.

Eine letzte Ausgabe von weiteren 300.000 Wandelschuldverschreibungen aus dem
Wandelanleiheprogramm 2006 erfolgte mit Zustimmung des Aufsichtsrates und unter Ausschluss des
Bezugsrechts im April 2008 zu einem Bezugspreis von € 1,00.

10.5 Aktienoptionspléne

10.5.1 Aktienoptionsplan 2001

Im Rahmen des Stock Options-Plans vom 30. Juli 2001 wurden an 305 Mitarbeiter insgesamt 552.250
Optionen zum Kauf von Aktien der Travel24.com AG zum Preis von EUR 1,32 pro Stiick ausgereicht. Dies
entspricht 88% des Marktwertes am Ausgabetag. Die Halteperiode fur diese Aktien betragt zwei Jahre fir die
ersten 40% der Optionen und ein weiteres Jahr fur je 20%, bis nach Ablauf von funf Jahren die
Aktienoptionen von allen Mitarbeitern vollstandig ausiibungsberechtigt sind. Alle Optionen missen innerhalb
von sieben Jahren nach deren jeweiligem Ausgabedatum ausgeibt werden.

Weitere Bestimmungen zu diesem Mitarbeiterbeteiligungsprogramm (Ausiibungszeitraume, Besteuerung,
Ubertragungsrechte, etc.) sind im Rahmenvertrag zu diesem Stock Options-Programm verankert. Bisher
sind keine dieser Optionen ausgeiibt worden. Im abgelaufenen Geschéftsjahr ergaben sich keine
Anderungen im Bestand dieses Programms, so dass sich zum 31. Dezember 2008 noch 85.250 Stiicke, die
unter die Bestimmung der urspriinglichen, in 2001 ausgereichten Optionen fallen, im Umlauf befinden.

Im August 2003 wurde durch Ausgabe weiterer 321.500 Optionen eine zweite Tranche dieses
Aktienoptionsplans aufgesetzt. Der Ausiibungspreis dieser Tranche betrdgt EUR 1,33 je Stiick und
entspricht 92% des Marktwertes am Ausgabetag. Die Halteperiode fur diese Aktien betragt zwei Jahre fir die
ersten 40% der Optionen und ein weiteres Jahr fur je 20%, bis nach Ablauf von funf Jahren die
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Aktienoptionen von allen Mitarbeitern vollstandig ausiibungsberechtigt sind. Alle Optionen missen innerhalb
von sieben Jahren nach deren jeweiligem Ausgabedatum ausgeibt werden.

Weitere Bestimmungen zu diesem Mitarbeiterbeteiligungsprogramm (Ausiibungszeitraume, Besteuerung,
Ubertragungsrechte, etc.) sind im Rahmenvertrag zu diesem Stock Options-Programm verankert. Bisher
sind keine dieser Optionen ausgeiibt worden. Im abgelaufenen Geschéftsjahr ergaben sich keine
Anderungen im Bestand dieses Programmes, so dass sich zum 31. Dezember 2008 noch 242.000 Stiick der
in 2003 ausgegebenen Optionen im Umlauf befinden.

10.5.2 Aktienoptionsplan 2004

Im Rahmen des Stock Options-Plans 2004 wurden im November 2006 an 2 Mitarbeiter insgesamt 376.575
Optionen (627.625 vor Kapitalherabsetzung) zum Kauf von Aktien der Travel24.com AG ausgegeben. Der
Ausiibungspreis dieser Tranche betragt EUR 2,81 pro Stiick und entspricht 110% des ersten Schlusskurses
nach bdrsentechnischer Umsetzung und Durchfiihrung der mit Hauptversammlungsbeschluss vom 28. Juni
2006 verabschiedeten Kapitalherabsetzung fiir eine Aktie der Travel24.com AG im Xetra-Handelssystem
(bzw. eines dieses ersetzendes Handelssystems) der Deutsche Borse AG. Die Halteperiode fir diese Aktien
betragt zwei Jahre fiir die ersten 40% der Optionen und ein weiteres Jahr fur je 20%, bis nach Ablauf von
funf Jahren die Aktienoptionen von allen Mitarbeitern vollstandig ausiibungsberechtigt sind. Alle Optionen
missen innerhalb von sieben Jahren nach deren jeweiligem Ausgabedatum ausgeiibt werden.

Weitere Bestimmungen zu diesem Mitarbeiterbeteiligungsprogramm (Ausiibungszeitraume, Besteuerung,
Ubertragungsrechte, etc.) sind im Rahmenvertrag zu diesem Stock Options-Programm verankert. 400.000
Aktienoptionen dieses Aktienoptionsprogramms, die nach Kapitalherabsetzung noch zum Bezug von
240.000 Aktien berechtigten, sind gekiindigt, so dass sich zum 31. Dezember 2008 noch 227.625 Stiick der
in 2006 ausgegebenen Optionen ungekindigt im Umlauf befinden, die zum Bezug von 136.575 Aktien
berechtigen wiirden. Diese Aktienoptionen sind jedoch aufgrund unzulassiger Verfligung entschadigungslos
verfallen.

10.6 Mitarbeiterbeteiligungsmodell

Die Marktwerte der in 2001, 2003 und 2006 erteilten Optionen wurden zum Ausgabestichtag unter
Zuhilfenahme des Black & Scholes-Modelles errechnet. Die hierbei eingeflossenen Annahmen sowie die
sich daraus ergebenden Marktwerte stellen sich wie folgt dar:

Aktienoptions- Aktienoptionsplan 2001 Aktienoptions-

plan 2004 Tranche 2003 Tranche 2001 plan 2000

risikofreier Zins 3,75% 5% 5% 5%
Volatilitat 82,70% 145,23% 50% 50%
geschatzte Fluktuation 0% 0% 0% 0%
mittlere zu erwartende Laufzeit 7,0 Jahre 2,91 Jahre 3,4 Jahre 3,7 Jahre
Marktwert pro Option €1,57 €0,97 € 0,65575 €13,76
Anz. ausstehender 31. Dez. 2008 o* 242.000 85.250 0
Optionen zum 31. Dez. 2007 227.625 242.000 85.250 0
Gebuchter Aufwand 2008 11 0 0 0
(in €000) 2007 11 0 0 0

* aufgrund unzulassiger Verfligung entschadigungslos verfallen

Die Veranderungen der Optionen aus den Aktienoptionsplanen der Gesellschaft stellen sich wie folgt dar:
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2008 2008 2007 2007

Anzahl der gewichteten @ Austibungspreis  Anzahl der gewichteten @ Auslbungspreis

ausgegebenen Optionen € ausgegebenen Optionen €

Stand zu Jahresbeginn 554.875 1,94 960.875 2,30

zugesagt * 0 - 0 -

ausgeubt 0 - 0 -
*%*

annulliert durch Kiindigung -227.625 - -406.000 2,79

Stand per 31. Dez. 327.250 1,94 554.875 1,94

* zzgl. 172.375 virtueller Aktienoptionen, die zum Bezug von 6.464 Aktien berechtigen
** aufgrund unzuldssiger Verfiigung Stick 227.625 Aktienoptionen entschadigungslos verfallen

11. Umsatzerlose

Der Umsatz des Konzerns nach Geschéaftstatigkeiten lasst sich wie folgt aufteilen:

2008 2007

€ 000 € 000
Reisevermittlungsprovisionen 1.411 1.500
Bruttoumsatz aus Eigenveranstaltungen 3.826 956
sonstige Erlése 0 0
Summe 5.237 2.456
12. Sonstige betriebliche Ertrage
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Die sonstigen betrieblichen Ertrage unterteilen sich wie folgt:

2008 2007
€ 000 € 000
Auflésung von Ruckstellungen 47 1
und abgegrenzten Schulden
Mietertrage 25 17
Ertrége aus dem Ruckkauf von 0 0
Teilschuldverschreibungen
sonstige Ertrage 605 240
Summe 677 258

Die in 2008 ausgewiesenen sonstigen Ertrage resultieren im Wesentlichen aus der Rickerstattung von
Werbekosten.
13. Materialaufwand

Die Aufwendungen fiir Material resultieren ausschlieZlich auf dem Bezug von touristischen Leistungen
fremder Dritter zur Angebotszusammenstellung bei dem Veranstalter direkt-touristik AG.

14. Personalaufwand

Bestandteile der unter Personalaufwand ausgewiesenen Summen sind:

2008 2007

€ 000 € 000

Léhne und Gehélter 915 941
soziale Abgaben / Altersvorsorge 156 114
Summe 1.071 1.055

15. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verteilen sich auf folgende Posten:
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2008 2007

€ 000 €000
Raumkosten 101 104
EDV / Kommunikation 319 317
\h:/zrrl:)(ztrgg}( gigf/?slionsabgaben 1.581 1.453
Investor Relations 39 59
Kfz- und Reisekosten 110 185
Sjgafe;ltm%fkeg:tt::,g;ﬁittirs]’treitigkeiten 962 822
Aufsichtsratsbezige 41 65
Versicherungen, Gebuhren, Beitrage 113 92
Verluste aus dem Abgang von Anlagevermégen 0 2
Forderungsausfalle / Wertberichtigungen 122 24
Ruckkauf Genussrechte 0 0
sonstige Aufwendungen 134 83
Summe 3.522 3.206
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16. Zinsergebnis

Das Zinsergebnis wird im Wesentlichen durch die aus der Wandelanleihe resultierenden Zinsbelastungen
beeinflusst:

2008 2007

€ 000 € 000
Zinsaufwand fur Wandelschuldverschreibung -613 -790
sonstiger Zinsaufwand -3 -133
Zinsertrag auf Umsatzsteuer - Ruckerstattung 0 0
sonstige Zinsertrage 29 11
Zinsergebnis -588 -912

17. Ertragsteuern

Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt nach den Vorschriften des IAS 12. Als Ertragsteuern sind
grundsétzlich die gezahlten oder geschuldeten Steuern auf Einkommen und Ertrag sowie die latenten
Steuerabgrenzungen auszuweisen. Latente Steuern werden auf zeitliche Unterschiede (temporary
differences) zwischen den Wertanséatzen von Vermogensgegenstanden und Schulden in IFRS- und
Steuerbilanz, aus Konsolidierungsvorgangen sowie auf realisierbare Verlustvortrage ermittelt.

Aufgrund von Ansatz- und Bewertungsunterschieden bei einzelnen Passivposten wurden unsaldiert passive
latente Steuern in H6he von TEUR 87 gebildet.

Aufgrund des negativen Jahresergebnisses und bestehender steuerlicher Verlustvortrage in Héhe von €
95,6 Mio. per 31. Dezember 2008 féllt ein tatsachlicher Steueraufwand nicht an. Aufgrund der Unterstellung
einer anhaltenden Verlustsituation, geht die Gesellschaft davon aus, dass die steuerlich absetzbaren
Verlustvortrage in absehbarer Zeit nicht genutzt werden kénnen — insofern entfallt eine Bilanzierung der im
Zusammenhang mit diesen steuerlichen Verlustvortragen stehenden aktiven latenten Steuern in einer Héhe
von € 28,7 Mio.
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Auf Ansatz- und Bewertungsunterschiede bei den einzelnen Bilanzposten und auf steuerliche

Verlustvortrage entfallen folgende bilanzierte passive latente Steuern:

aktive latente Steuern

31. Dezember

2008 2007

€ 000 € 000

sonstige Vermdgensgegenstande 0 0

Wandelschuldverschreibung 0 0

Verpflichtungen aus 0 0
Leistungen an Arbeitnehmer

steuerliche Verlustvortrage 0 240

0 240

passive latente Steuern

31. Dezember

2008 2007
€ 000 € 000
53 75

31 164

3 0

0 0

87 240

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen nachfolgende Steuerarten und Geschéftsjahre:

In TEUR 2008

2007

Kdrperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag -

Berichtsjahr

Vorjahre

Auslandische Quellensteuer -

Gewerbeertragsteuer -

Berichtsjahr

Vorjahre

Latente Steuern 87

Der Ertragsteueraufwand setzt sich wie folgt zusammen:

In TEUR 2008

2007

Tatsachlicher Steueraufwand -

Latenter Steuerertrag aus der Bildung von aktiven -
latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortrage

Latenter Steueraufwand aus dem Verbrauch / -
Auflédsung von aktiven latenten Steuern auf
steuerliche Verlustvortrage

Latenter Steueraufwand / -ertrag aus temporaren 87
Unterschieden

Steuerliche Uberleitungsrechnung
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In TEUR 2008 2007
Ergebnis vor Ertragsteuern -2.562 -3.221
Konzernsteuersatz 30 % 30 %
Erwarteter Steueraufwand (+) / Steuerertrag (-) -769 -966
nicht aktivierte latente Steuern auf steuerliche Verluste 769 966
Latenter Steueraufwand aus temporéren 87 -
Unterschieden

Tatsdchliche Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 87 -
Steuerquote in % n/a -

Die unter Sonstige Steuern ausgewiesene Summe in Hohe von € 79.441bezieht sich ausschlie3lich auf
Steuererstattungen friherer Perioden.

18. Segmentinformationen

Die in den Konzernabschluss der Travel24.com AG einbezogenen Gesellschaften waren in verschiedenen
Geschaftsfeldern tétig. Die einzelnen Segmente erzielten ihre Erldse mit den folgenden Aktivitaten:

a) Vermittlung von Reiseleistungen (Travel Marketing & Distribution)

b) Entwicklung und Betrieb von Systemkomponenten fir internetbasierte Informations- und
Reservierungssysteme (Travel Technology)

c) Veranstaltung und Direktvermarktung von Reiseleistungen (Direct Marketing Tour Operator)

Die Geschéftsaktivitaten der Travel24-Gruppe umfassen, bezogen auf die einzelnen Gesellschaften, die
folgenden Geschéftsfelder bzw. Dienstleistungen:

Geschaftsfeld Gesellschaft
a) Travel Marketing & Distribution Travel24.com AG, Minchen
Vermittlung von Reiseleistungen Travel24 GmbH, Berlin

Travel Systems AG, Miinchen

b) Travel Technology Travel Systems AG, Minchen
Entwicklung und Betrieb von
Systemkomponenten fir
internetbasierte Informations-
und Reservierungssysteme

b) Direct Marketing Tour Operator direkt-touristik AG, Miinchen
Veranstaltung und Direkt-
vermarktung von Reiseleistungen

Segmentinformationen nach Geschéaftsfeldern:
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Segmentsdarstellung Travel Marketing Travel Direkt- Elimi- Travel24-
far das Jahr 2008 & Distribution Technology Veranstaltung nierungen Konzern
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
AuRenumséatze 1.411 0 3.826 5.237
konzerninterne Umsatze 0 0 0 0 0
Umsétze gesamt 1.411 0 3.826 0 5.237
operatives Ergebnis -1.268 0 -707 0 -1.975
Zinsen und &hnliche Ertrage 108
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -617
Periodenergebnis -2.483
Segmentvermoégen 406 0 766 0 1.172
Segmentschulden 1.534 0 2.060 0 3.594
nicht zugeordnete Schulden
konsolidierte Schulden 1.534 0 2.060 0 3.594
Investitionen 7 0 2 9
planmé&Rige Abschreibungen 16 0 3 19
Segmentsdarstellung Travel Marketing Travel direkt- Elimi- Travel24-
far das Jahr 2007 & Distribution Technology Veranstaltung nierungen Konzern
€ 000 € 000 € 000 € 000 € 000
AuRenumséatze 1.500 0 956 2.456
konzerninterne Umsétze 0 0 0 0 0
Umsétze gesamt 1.500 0 956 0 2.456
operatives Ergebnis -1.853 0 -496 39 -2.310
Zinsen und &hnliche Ertrage 11
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -923
Periodenergebnis -3.221
Segmentvermdgen 887 0 498 1.385
Segmentschulden 1.061 0 1.092 2.153
nicht zugeordnete Schulden
konsolidierte Schulden 2.153
Investitionen 4 0 6 9
planmé&Rige Abschreibungen 21 0 3 23

Geographische Segmente liegen im Travel24.com-Konzern nicht vor, weil der Konzern mit seinen
Geschaftsfeldern nur auf nationaler Basis téatig ist.
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19. Ergebnis pro Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich aus der gewichteten Durchschnittsanzahl der im
Berichtszeitraum ausstehenden Stammaktien. Das verwasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich auf
Grundlage der gewichteten Durchschnittsanzahl der im Berichtszeitraum ausstehenden Stammaktien und
der bestehenden aktiendhnlichen Rechte. Letztere bestehen aus Aktienoptionen und Aktienbezugsrechten,
wie Wandelanleihen und Genussrechte (ggf. unter Bertlicksichtigung der eigenen Anteile). Unter
Berucksichtigung der in IAS 33, pars. 38ff enthaltenen Vorschriften wird in der folgenden Tabelle auf den
Ausweis eines vom unverwasserten Ergebnis je Aktie abweichenden verwasserten Ergebnisses je Aktie
verzichtet.

Die Kennzahlen fiir das Ergebnis pro Aktie bestimmen sich wie folgt:

1. Januar - 31. Dezember
2008 2007

unver- ver- unver- ver-
o t o ¢ o t o t

Ergebnis pro Aktie

gewichteter Durchschnitt der im Geschéfts-

jahr im Umlauf befindlichen Aktien (Stiick) B 1289551  3.314.068

Fehlbetrag des Berichtszeitraums (TEUR) -2.649 -2.649 -3.221 -3.221
pro Aktie (EUR) -1,58 -2,50

20. Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31. Dezember 2008 bestanden folgende Verpflichtungen:

2009 2010 2011 2012 2013
€000 €000 €000 €000 €000
Mieten 113 113 111 109 109
Dienstleistungs- / 678 676 676 676 676
Beratervertrage
Lizenzen / 113 107 103 103 103
Software Systeme
Summe 903 897 889 888 888

21. Erfolgsunsicherheiten und Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Eine ausfuhrliche Darstellung der Unternehmensrisiken und Ereignisse nach dem Bilanzstichtag ist in dem
nach deutschem Recht zeitgleich mit diesem Jahresabschluss aufgestellten und veréffentlichten
Konzernlagebericht enthalten.

22. Sicherungspolitik

Der Konzern tétigt keine Auslandsumsatze und keine wesentlichen Beschaffungsgeschéafte im Ausland. Die
Finanzierung erfolgt ausschlie3lich tber Eigenkapital und Wandelschuldverschreibungen und Genussrechte.
Derivate bestehen nicht, so dass es einer speziellen Sicherungspolitik nicht Bedarf.
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23. Erlauterungen zur Cash Flow-Rechnung

Die Cash Flow-Rechnung des Geschaftsjahres beginnt mit dem Jahresfehlbetrag. Der Jahresfehlbetrag wird
zunachst um die nicht zahlungswirksamen Ertrédge und Aufwendungen korrigiert. Ferner sind im Cash Flow
die Veranderungen des Nettoumlaufvermdgens beriicksichtigt.

Im Cash Flow aus Investitionstatigkeit sind Auszahlungen fur Investitionen in das Anlagevermégen und
Einzahlungen aus der Tilgung von durch die Travel24.com AG ausgegebenen Darlehen dargestellt.

Der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit berticksichtigt die Einzahlungen aus der Begebung der
Wandelschuldverschreibung sowie Eigenkapitalzufiihrungen. SchlieRlich sind hier die gezahlten Zinsen
dargestellt.

Der Finanzmittelfonds umfasst die in der Bilanz ausgewiesenen liquiden Mittel.

24. Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der Beschéftigten betrug 24,8 (i.V. 26). Zum 31. Dezember 2008 wurden 23
Mitarbeiter beschaftigt (i.V. 24).

25. Eventualschulden / Eventualforderungen

Es bestehen weder Eventualschulden noch Eventualforderungen.

26. Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die dem Aufsichtsratmitglied Dr. Matthias Schiippen nahe stehende Sozietat Graf Kanitz, Schippen &
Partner, Rechtsanwalte Wirtschaftsprifer Steuerberater, beriet und vertrat die Travel24.com AG anwaltlich.
Mit Zustimmung des Aufsichtsrates hat sie fiir im Jahre 2008 erbrachte Beratungsleistungen einen
Honorargesamtbetrag von TEUR 72 (netto) erhalten. Die Geschéfte wurden zu fremdublichen Bedingungen
abgeschlossen.

Die Vergitung der Vorstande ist unter einer separaten Ziffer aufgefuhrt.

27. Vorstande und Aufsichtsrat
Mitglieder des Vorstandes der Muttergesellschaft waren im Geschéftsjahr 2008:

= Herr Marc Maslaton Marketing, Vertrieb, Technik Minchen (Vorsitzender)
= Herr Philip Kohler Finanzen, Rechnungswesen, Personal Starnberg

Herr Marc Maslaton war zugleich Vorstand der Travel Systems AG sowie Geschéftsfiuihrer der Travel24
GmbH. Herr Philip Kohler hielt einen Aufsichtsratsposten bei der Travel Systems AG.

Die Mitglieder des Vorstandes erhielten fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben eine Gesamtvergiitung von T€
306 (i.V. T€ 303). Es handelt sich wie im Vorjahr ausschlie3lich um laufende feste Bezlige. Die Angabe der
individualisierten Zusatzangaben tber Vorstandsbeziige wurde gemaR § 286 Abs. 5 HGB unterlassen, da
die Hauptversammlung vom 28. Juni 2006 mit einer Zustimmung von 99,88% beschlossen hat, dass die
verlangten Angaben fiir die Geschaftsjahre 2006 bis 2010 sowohl im Jahres- als auch im Konzernabschluss
unterbleiben.

Der Aufsichtsrat der Muttergesellschaft besteht gemaf § 95 AktG i.V.m. § 8 der Satzung aus drei
Mitgliedern.
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Aufsichtsrate der Gesellschaft sind zum 31. Dezember 2008:

L] Herr Dr. Matthias Schippen Rechtsanwalt Stuttgart (Vorsitzender)
= Herr Martin Amrhein Bankkaufmann Frankfurt
L] Herr Cristofor Henn Finanzdirektor i. R. Palma de Mallorca, Spanien

Herr Cristofor Henn halt weitere Organposten bei der Grubargés Inversion Hotelera S.A. und Barcel6
Crestline Corp. Herr Dr. Matthias Schiippen ist Aufsichtsratsmitglied bei der ACCERA Venture Partners AG.

Herr Cristofor Henn hat sein Aufsichtsratsmandat qua Mitteilung vom 18. Februar 2009 aus persénlichen
Griunden niedergelegt.

Mit Beschluss des Registergerichts Miinchen vom 4. Marz 2009 wurde Herr Reiner Distel, Steuerberater und
Wirtschaftspriifer, Disseldorf, zum neuen Aufsichtsratsmitglied bestellt.

Fur den Aufsichtsrat der Travel24.com AG fielen im Berichtsjahr Aufwendungen in Héhe von T€ 40 an (i.V.
T€ 65).

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 verteilten sich die von den Vorstanden und Aufsichtsraten
gehaltenen Aktien und Optionen aus dem Mitarbeiterbeteiligungsprogramm wie folgt:

Aktien Optionen

Vorstand
Marc Maslaton 23.319 160.000
mit Bezugsrecht auf 8.727 Aktien
Philip Kohler 529 90.000

mit Bezugsrecht auf 4.909 Aktien

Aufsichtsrat

Dr. Matthias Schippen 0
Martin Amrhein 7.981
Cristofor Henn 32.512

Insgesamt hat die Gesellschaft 327.250 ungekiindigte Aktienoptionen per 31. Dezember 2008 ausgegeben,
die zum Bezug von 17.856 Aktien berechtigen wirden. Die hiervon auf Organe der Gesellschaft entfallenden
Optionen erméachtigen diese zum Bezug von 13.636 Aktien der Travel24.com AG gemal obiger Darstellung.
Der Saldo in H6he von 77.250 Optionen, die zum Bezug von 4.220 Aktien berechtigen, entfallt auf
Mitarbeiter und leitende Angestellte der Travel24.com AG sowie von Tochterunternehmen.

28. Abschlusspriuferhonorare

Das fur den Abschlussprifer des Jahresabschlusses im Geschéftsjahr 2008 als Aufwand erfasste Honorar
einschlieBlich Kostenerstattungen betragt fur
a) Abschlussprifungen T€ 59 (i.Vj. T€ 55),
b) sonstige Bestéatigungs- und Bewertungsleistungen T€ 0 (i.Vj. T€ 0),
c) Steuerberatungsleistungen T€ 0 (i.Vj. T€ 0),
d) sonstige Leistungen, die fur das Mutterunternehmen oder Tochterunternehmen erbracht
worden sind, T€ 0, (i.Vj. TE€ 0)

29. Sonstige Angaben

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht der Travel24.com AG werden im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt gemacht.
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30. Corporate Governance Bericht / Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Fur die Gesellschaft ist Corporate Governance ein Anspruch, der alle Bereiche des Unternehmens umfasst.
Transparente Berichterstattung und eine an den Interessen der Aktionare ausgerichtete
Unternehmensfiihrung ist Gegenstand der Unternehmenspolitik, die verantwortungsbewusste und
vertrauensvolle Zusammenarbeit ist Basis fur das unternehmerische Handeln.

Vorstand und Aufsichtsrat der Travel24.com AG erklaren gemaR § 161 AktG, dass den vom
Bundesministerium der Justiz am 4. Juli 2003 im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers
bekannt gemachten Empfehlungen der "Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex" in
der Fassung vom 14. Juni 2007, bekannt gemacht am 20. Juli 2007, seit der letzten Entsprechenserklarung
bis zum 8. August 2008 (einschlief3lich) und ab dem 9. August 2008 den vom Bundesministerium der Justiz
am 8. August 2008 im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemachten Empfehlungen der
»Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex" in der Fassung vom 6. Juni 2008
entsprochen wurde und wird, bzw. welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden.

Diese Erklarung - nebst Erlauterung - ist den Aktionaren dauerhaft auf der Homepage der Travel24.com AG
unter der Internetadresse www.travel24.com zuganglich und wird jahrlich erneuert.

31. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen der
Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt, der Konzern-Lagebericht den Geschéaftsverlauf einschliel3lich des
Geschaftsergebnisses und der Lage des Konzerns so darstellt, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Miinchen, im Juni 2009

Philip Kohler Marc Maslaton
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7.8 Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Travel24.com AG, Miinchen, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und
Anhang - sowie ihren Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Bericht
Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergadnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Bericht Gber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Bericht Giber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tUber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im
Konzernabschluss und Bericht tiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns Giberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
Berichts Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung
eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat mit Ausnahme der folgenden Einschréankung zu keinen Einwendungen gefihrt:

In den Konzernabschlissen der Geschéftsjahre 2003 bis 2007 wurde weder die aus den den Vorstanden
der Gesellschaft gewéhrten Pensionszusagen abgeleitete Verpflichtung passiviert noch die diesen
gegeniberstehenden Guthaben der Lebensversicherungen aktiviert. Entgegen der Vorschrift des IAS 8.42
erfolgte die Korrektur des Fehlers nicht durch riickwirkende Anpassung, sondern ergebniswirksam in
laufender Rechnung. Hinsichtlich der betragsmafigen Auswirkungen verweisen wir auf die Ausfiihrungen
unter 2.9 (Verpflichtungen aus Leistungen an Arbeithehmer / Pensionsrickstellungen) im Anhang der
Gesellschaft. Da eine Fehlerkorrektur entsprechend IAS 8.42 nicht durchgefihrt wurde, sind die nach IAS
8.49 erforderlichen Angaben im Anhang der Gesellschaft nicht enthalten.

Mit dieser Einschrénkung entspricht nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Der Bericht tiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Munchen, den 30. Juni 2009
BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Bartuschka ppa. Stephan
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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8.  Wichtige Unternenmensmeldungen 2008

Ad-Hoc-Mitteilungen nach § 15 WpHG

27.11.2008
15.10.2008
29.08.2008
18.07.2008
14.07.2008
09.06.2008

16.05.2008
18.04.2008
10.04.2008
02.04.2008
27.03.2008

04.02.2008

Travel24.com AG: Kapitalherabsetzung

Travel24.com AG: Kapitalherabsetzung

Travel24.com AG: Hauptversammlung

Travel24.com AG: Kapitalherabsetzung

Travel24 bedient € 2,15 Mio. Anleihe mit Aktien

Travel24.com AG: Uneingeschranktes Testat fur den Jahresabschluss und
Konzernabschluss 2007

Travel24.com AG: Erhebliche Verbesserung der finanziellen Situation durch
Laufzeitverlangerung fir Wandelanleihe

Travel24.com AG: Geplante Laufzeitverlangerung der Wandelanleihe
Travel24.com AG erzielt ausgeglichenes Ergebnis im ersten Quartal 2008
Travel24.com AG meldet erfolgreiche Platzierung der Wandelanleihe
Travel24.com AG begibt weitere Wandelanleihe und verhandelt Umstrukturierung der
Wandelanleihe 2005/2008

Travel24.com AG: Veranderung im Aufsichtsrat der Travel24.com AG

9. Unternehmenskalender 2009

14. August 2009
August 2009
13. November 2009

Veroffentlichung 6-Monatsabschluss
Hauptversammlung
Veroffentlichung 9-Monatsabschluss

10. Impressum
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Travel24.com AG
Romanstrafie 35
D-80639 Miinchen

WKN: AOLINQ

ISIN: DEOOOAOLINQS8

Telefon: +49 - (0)89 - 25007 1000
Telefax: +49 - (0)89 - 25007 1021
www.travel24.com

Kontakt

Investor Relations
Ansprechpartnerin: Jutta Hasenclever
ir@travel24.com
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