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1. Kennzahlen im Uberblick

. . nach Buchungsdatum
vermittelter Reiseumsatz

nach Reisedatum 12.341
Umsatzerlése 1.313
EBITDA -1.847
EBIT -1.904
Uberschuss / Fehlbetrag der Berichtsperiode -2.627
Ergebnis je Aktie (in €) unve.r.wassert 1,93
verwassert -1,23
Cash Flow operativ -3.436
Mitarbeiter (Anzahl; o. Vorstand; per 30. Sept.) 55
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2. Vorwort

Liebe Aktionare, Kunden, Geschéaftsfreunde und Mitarbeiter,
sehr geehrte Damen und Herren,

ich freue mich sehr, Ihnen mitteilen zu kénnen, dass die Travel24.com AG wie bereits prognostiziert
im dritten Quartal operativ ein positives Ergebnis erwirtschaftet hat. Deutliche Kostenreduzierung bei
nahezu gleichen Umséatzen und die Konzentration auf das Kerngeschéft fihrten zu dem positiven
EBIT.

Aufgrund einer Steuerriickzahlung und der Ausgabe einer Wandelanleihe kann sich die Gesellschaft
nun voll auf das operative Geschaft konzentrieren. Die zuflieRenden Mittel starken die finanzielle
Stabilitat sowie die Liquiditat der Travel24.com AG in bedeutender Weise und fiihren zu einer
deutlichen Verbesserung der bilanziellen Situation. Auf dieser Basis werden wir auch 2007 mit neuen
Geschéftsaktivitaten wieder wachsen.

Seit 1. September 2006 findet auch der schmalste Geldbeutel ein schénes und bezahlbares
Urlaubsziel, www.lastminute24.com heif3t unser neuer Geheimtipp, eine Reiseseite im Boulevardstil.
Ob Sommerurlaub, Weekend-Trip oder was auch immer - bei lastminute24.com wird jeder findig.
Surfen Sie doch mal vorbei!

Wir bedanken uns fur Ihr Vertrauen im ablaufenden Jahr. Thnen und Ihren Familien wiinschen wir ein
frohes Fest, erholsame Weihnachtstage und einen guten Start in ein erfolgreiches 2007!

lhr

/e st

Marc Maslaton
Minchen, im November 2006 Vorstandssprecher Travel24.com AG
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3. Geschéaftsentwicklung

Reisevermittlung

Der Vertrieb von Urlaubsreisen ist das Kerngeschéft der Travel24-Gruppe. Das Angebotsportfolio
umfasst alle groRen Reiseveranstalter sowie tiber 50.000 Hotels, mehr als 750 Linien-, Charter- und
Billigfluganbieter. Dariiber hinaus taglich bis zu 12 Mio. Last Minute-Angebote sowie die Mdglichkeit
des Dynamic Packaging. Auch Zusatzangebote wie Mietwagen, Versicherungen u. v. m. stehen im
Programm. Alle Reiseleistungen kénnen einfach und bequem Uber die Internetseite www.travel24.com
oder die gebuhrenfreie Buchungshotline gebucht werden.

Internet

Bei rund 1,03 Mio. Visits hat sich die Look-to-Book-Rate weiterhin gut entwickelt und liegt nun im
Durchschnitt bei 0,46%. Die Zahl der Page Impressions in den Monaten Januar bis September belief
sich auf 15,3 Mio.

Anfang September 2006 war der Startschuss fiir die neue Website www.lastminute24.com . Die neue
Reiseseite wird von travel24.com betrieben und ist speziell fir den spontanen und preis-bewussten
Urlauber angelegt. Die Seite prasentiert sich u. a. Giber einen regelméafig wechselnden Aufhanger im
klassischen Boulevardstil: rei3erisch, provokant, frech und vor allem billig. Der Suchende wahlt auch
hier aus Giber 12 Mio. Last Minute-Angeboten aller grol3en deutschen Reise-veranstalter. Zusétzlich
bietet die Website die Buchungsméglichkeit von Ferienwohnungen, Camping-platzen, Busreisen,
Bahnangebote und Eventtickets Uber Partnerprogramme. Gebucht wird ausschlief3lich online, das
Fulfilment Gbernimmt das Call Center in Berlin. Hier stehen dem Kunden erfahrene, hoch qualifizierte
Touristikfachkrafte rund um die Uhr zur Verfiigung (24 Stunden/7 Tage die Woche).
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Marketing

Im Rahmen der weiterhin bestehenden Kooperation mit TLC Marketing entstand eine exklusive
Pramienschein-Aktion mit Opel, dem Schwabischen Verlag und der Postbank. Die Inhaber der
jeweiligen Pramienscheine haben innerhalb des weltweiten Vertriebsnetzes die Mdglichkeit, Gber eine
Hotline ihren Urlaub zu buchen. Unter Berlicksichtigung eines Mindestbuchungswertes werden
Barpramien von bis zu EUR 125 ausbezahlt. Diese Pramienschein-Aktionen werden von allen
Partnern nach wie vor gut angenommen. Eine weitere Kooperation konnte mit der bluebuy GmbH -
einem Online Portal fur den Verkauf von Multimedia-Produkten - abgeschlossen werden. Das
Unternehmen legt seinen Warenlieferungen Reisegutscheine von travel24.com bei. Diese kdnnen
unter Beriicksichtung eines Mindestbuchungswertes fiir Reisen tber die Website online eingeldst
werden. Ebenso wurde auf dieser Basis eine Kooperation mit T-com umgesetzt.

Investor Relations

Die Travel24.com AG konnte gegenulber dem Finanzamt bestehende Vorsteuer-Anspriiche aus dem
Jahr 2000 realisieren. Der im Oktober erlassene Steuerbescheid fuhrt im vierten Quartal 2006 zu
einem aul3erordentlichen Ertrag mit einem Liquiditatszufluss in Hohe von TEUR 970. Pro Aktie
entspricht dies einem Cashzuwachs von rund EUR 0,55. Die zuflieBenden Mittel starken die
finanzielle Stabilitat sowie die Liquiditat der Travel24.com AG in bedeutender Weise und fiihren zu
einer deutlichen Verbesserung der bilanziellen Situation.

Zum Ausbau des bestehenden Geschaftes und zur ErschlieBung von weiteren Geschéftsfeldern hat
die Travel24.com AG die Begebung einer Wandelanleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 0,8
Mio. beschlossen und bietet diese im Rahmen eines Bezugsangebotes den Aktiondren an. Die
Wandelanleihe ist unverzinslich und hat eine Laufzeit bis Marz 2009. Der Ausgabebetrag betragt
EUR 2,50; der Wandlungspreis entspricht dem Ausgabebetrag. Damit ergibt sich ein
Umtauschverhaltnis von 1:1. Dieses bleibt auch im Falle einer méglichen spateren
Kapitalherabsetzung unberihrt. Eine Einflihrung der Wandelanleihe in den Freiverkehr an einer
deutschen Wertpapierbdrse ist vorgesehen; ein Handel der Bezugsrechte ist nicht geplant.

Im November wurde die auf der Jahreshauptversammlung 2006 beschlossene vereinfachte
Kapitalherabsetzung um EUR 703.830 durchgefiihrt. Die Zusammenlegung der Stiickaktien erfolgte
im Verhaltnis 5 : 3. Die Aktien der Travel24.com AG haben die neue Wertpapierkennnummer
AOQJRWD erhalten (ISIN DEOOOAOJRWD1), das Grundkapital besteht aus 1.055.745 Aktienanteilen.

Ende Oktober hat das langjahrige Mitglied des Aufsichtsrates der Gesellschaft, Herr Konstantin von
der Pahlen, sein Mandat aus persénlichen Griinden niedergelegt.
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4.  Geschéftsergebnis

Umsatz

Der nach Buchungseingang erfasste vermittelte Reiseumsatz lag mit EUR 10,7 Mio. um EUR 2,8 Mio.
(20,4%) unter dem Niveau des Vorjahres (Vorjahreszeitraum: EUR 13,5 Mio.).

Auch die nach Reisedatum erfassten Bruttoumsatze weisen in den ersten neun Monaten des
laufenden Geschéftsjahres mit EUR 11,1 Mio. einen Riickgang um EUR 1,2 Mio. (10,1%) aus.

Beide Umsatzabweichungen resultieren ausschlief3lich aus der Aufgabe der Fremdportalabwicklung,
die bis Anfang 2006 durch die Buchungsmaschine AG betrieben wurde. Dieser Geschéftsbereich
generierte ein Bruttoumsatzvolumen von rd. EUR 0,5 Mio. im Monatsdurchschnitt durch die
Bereitstellung eigener Buchungsmodule auf fremden touristischen wie nicht-touristischen
Internetportalen. Die hieraus resultierenden Buchungsvorgénge wurden durch eigenes Personal
abgewickelt und ein Teil der von den Leistungstragern erhaltenen Vermittlungsprovision wurde an die
Betreiber der jeweiligen Fremdportale weitergeleitet.

Ergebnis

Operativ hat sich die Gesellschaft im dritten Quartal deutlich verbessert und die in den Vorquartalen
ausgewiesenen Verluste in einen Gewinn (EBIT) von TEUR 52 gegenuber TEUR -857 im
Vorjahresquartal gewandelt.

Der Riickgang bei den Personalaufwendungen um TEUR 843 auf TEUR 700 sowie die Reduzierung
der sonstigen betrieblichen Aufwendungen um TEUR 672 auf TEUR 1.681 gegentiber dem
Berichtszeitraum des Vorjahres konnte den o. g. Einnahmeriickgang aus Vermittlungsprovisionen
mehr als ausgleichen, so dass auf Ebene des Betriebsergebnisses mit TEUR -657 eine Verringerung
der Verluste um TEUR 1.247 (65,5%) auswiesen wurde.

Der Fehlbetrag der ersten neun Monate des laufenden Geschaftsjahres belauft sich auf EUR 0,3 Mio.
und resultiert im Wesentlichen aus den RestrukturierungsmafRnahmen des ersten Quartals, die die
Stilllegung der Programmierungsaktivitdten zur Folge hatten sowie aus den unten angesprochenen
Zinsbelastungen und Kapitalkosten der von der Gesellschaft ausgegebenen Derivate. Der im Januar
und Februar implementierte teilweise Rickkauf der im Sommer 2003 platzierten Wandelschuld-
verschreibung fuhrte zu einem Buchgewinn von EUR 1,2 Mio., der jedoch die o0.g. Ergebnis
belastenden Effekte nur teilweise kompensieren konnte.

Innerhalb der Berichtsposition ,Zinsen und &hnliche Aufwendungen® in Héhe von TEUR 867 wirkten
sich die auf Wandelschuldverschreibungen bezogenen Ausgabe- und Zinsbelastungen mit TEUR 834
auf das Ergebnis aus, bedingt durch die nach IFRS progressive Passivierung der Zinsen bei allen von
der Gesellschaft begebenen Anleihen und dhnlichen Finanzierungsinstrumenten.

Der Verlust je Aktie belief sich auf 21 Cent (unverwasserter Verlust je Aktie) bzw. 11 Cent
(verwassert). In die Berechnung dieser Kennzahlen flossen die neu ausgegebenen Stiicke im
Rahmen der im Februar begebenen 130.000 Wandelschuldverschreibungen sowie die im selben
Zeitraum neu emittierten 150.000 Aktien ein. Ebenfalls in diesen Kennzahlen beriicksichtigt ist die
durch die Hauptversammlung beschlossene Kapitalherabsetzung bei gleichzeitiger Zusammenlegung
von Aktien im Verhaltnis 5 zu 3.
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Liquiditat

Die per 30. September 2006 gemeldete Liquiditat belauft sich auf TEUR 189 und liegt somit um
TEUR 4 unter dem Stand zum Jahresbeginn. Die aus betrieblicher Tatigkeit eingesetzten
Zahlungsmittel im Berichtszeitraum erreichen EUR 1,3 Mio. und weisen auf einen positiven operativen
Cash Flow im Zeitraum zwischen 1. Juli und 30. September 2006 hin.

Investitionen

Es wurden keine nennenswerten Investitionen in den ersten neun Monaten des laufenden
Geschaftsjahres getatigt.

Personal

Per 30. September 2006 beschaftigte die Travel24.com-Gruppe 22 Mitarbeiter, dies entspricht 12,0
Vollzeitbeschéaftigten zum Quartalsstichtag (alle Angaben jeweils ohne Vorstande).

5. Ausblick

Wahrend das Ergebnis des laufenden Jahres auch durch auf3erordentliche Ertrage positiv beeinflusst
wird, erwartet der Vorstand, nach einem ersten operativen Gewinn im dritten Quartal 2006, durch die
Ausweitung der Vertriebs- und Geschéftsaktivitaten im kommenden Geschéftsjahr 2007 einen
deutlichen Gewinn zu erzielen.

Dazu beitragen wird die neue Tochtergesellschaft der Travel24.com AG: Die Direkt-Touristik AG wird
als Direkt-Veranstalter unter Umgehung des klassischen Vertriebsweges attraktive, preissensible
Reiseprodukte Uber die Vertriebskanale TV, Internet, Print, Verb&nde und Discounter anbieten. Durch
die Integration des auf Direktvertrieb spezialisierten Veranstalters erwartet die Travel24.com AG im
nachsten Jahr einen Umsatzbeitrag von EUR 15 bis 20 Mio. sowie einen positiven Beitrag zum
Ergebnis der Travel24.com AG im Jahr 2007.

Beispiele fiir das innovative Geschaftskonzept sind gemeinsame Aktionen mit dem Tchibo-Konzern,
Walmart oder der 6sterreichischen Aldi-Tochter Hofer, die direkt tiber verschiedene Kanéle wie z.B.
Shops und/oder Internet Reiseangebote der Direkt-Touristik AG vermarkten. Mit der Integrierung
eines Veranstalters in das Produktportfolio der Gesellschaft kann die Travel24.com AG nun auch neue
Produktangebote schniiren, neue interessante, weniger internetaffine Zielgruppen fir die Travel24-
Gruppe erschlieBen und Restposten lber den Internetvertriebsweg zu attraktiven Konditionen
anbieten.

Im Hinblick auf die Vertriebsaktivitaten der travel24.com wollen wir mit neuen Marketingansétzen in
2007 wieder mehr Besucher auf der Website zahlen und damit Umsétze generieren. Aufhéanger der
neuen Marketingstrategie sind spezielle, nur auf der Website der travel24.com erhéltliche Produkte,
die entweder besonders preiswert sind oder andere unvergleichbare Features haben.

Fur den derzeit noch ausstehenden Teil der in 2003 platzierten Wandelanleihe verhandeln wir mit den
Zeichnern Uber einen Ruckkauf: Dieser hatte ahnliche Effekte wie der bereits zu Beginn des Jahres
erfolgte Ruckkauf einer Tranche dieses Finanzierungsinstruments mit der Folge, dass bei
erfolgreicher Durchfiihrung dieser Malinahme ein weiterer - au3erordentlicher - Finanzertrag in Hohe
von rund EUR 1,0 Mio. zustande kommen kénnte.
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Konsolidierter Konzernzwischenabschluss zum 30. Sept. 2006

Konsolidierte Konzernbilanz zum 30. Sept. 2006, Zahlen nach IFRS

30. Sep 06 31. Dez. 05
AKTIVA
€ 000 € 000

kurzfristige Vermégensgegenstande

liquide Mittel

und Wertpapiere des Umlaufvermdgens 189 193

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 188 170

sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 433 632
kurzfristige Vermoégensgegenstande, gesamt 810 996
langfristige Vermégensgegenstande

immaterielle Vermdgensgegenstande 110 112

Sachanlagevermdgen 46 136

Finanzanlagen 122 116
langfristige Vermdgensgegenstande, gesamt 278 364
AKTIVA, gesamt 1.088 1.360

30. Sep 06 31. Dez. 05
PASSIVA
€000 €000

kurzfristige Verbindlichkeiten

Riickstellungen 219 758

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 646 871

sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 92 232
kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 956 1.861
langfristige Verbindlichkeiten

Wandelschuldverschreibungen 5.049 4.907
langfristige Verbindlichkeiten, gesamt 5.049 4.907
Eigenkapital

gezeichnetes Kapital 1.760 1.610

Kapitalriicklage 2.259 1.788

Vergltung aus Aktienoptionen -12 -50

Konzernbilanzverlust -8.924 -8.756
Eigenkapital, gesamt -4.917 -5.408
PASSIVA, gesamt 1.088 1.360
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Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung

vom 1. Januar bis 30. September, Zahlen nach IFRS

3. Quartal 1. Januar - 30. September
2006 2005 2006 2005
€ 000 €000 €000 €000
Umsatzerlse 296 484 1.053 1.313
sonstige betriebliche Ertrage 148 81 710 736
Personalaufwand -179 -499 -700 -1.543
Absghremungen auf Se{chanlagen ) a1 15 38 57
und immaterielle Vermdgensgegenstande
sonstige betriebliche Aufwendungen -203 -908 -1.681 -2.352
Betriebsergebnis 52 -857 -657 -1.904
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 4 19 1.212 33
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -450 -535 -867 -756
Ergebnis vor Steuern -394 -1.373 -311 -2.627
Steuern vom Einkommen und Ertrag 0 0 0 0
Uberschuss / Eehlbetrag 394 1.373 311 2627
des Berichtszeitraums
3. Quartal 1. Januar - 30. September
Ergebnis pro Aktie 2006 2005 2006 2005
unver- ver- unver- ver- unver- ver- unver- ver-
wassert rt rt a rt rt t wassert wassert
gewichteter Durchschnitt der im Geschafts- 1.055.745 2.692.941 1.363.636 2.901.213 = 1.490.313 2.899.702 1.361.060 2.134.192
jahr im Umlauf befindlichen Aktien (Stiick) T B R B T B D "
Fehlbetrag des Berichtszeitraums (€ 000) -394 -394 -1.373 -1.373 -311 -311 -2.627 -2.627
pro Aktie (€) -0,37 -0,15 -1,01 -0,47 -0,21 -0,11 -1,93 -1,23
Neun-Monats-Bericht 2006 -10-

travel@}com



Konzern-Kapitalflussrechnung vom 1. Januar bis 30. September

1. Jan. - 30. Sept.

2006 2005
€000 €000
Uberschuss / Fehlbetrag -311 -2.627
(+) Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 102 57
(+) Zinsergebnis 827 723
(-) Abnahme der Ruckstellungen -539 -459
Gewinn (-) / Verlust (+) aus dem
S Teilrickkauf von Wandelschuldverschreibungen LA 0
(+/-) Veranderung des Nettoumlaufvermdgens -174 -1.197
(+) nicht zahlungswirksame Aufwendungen 22 66
Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit -1.276 -3.436
(-) Erwerb von Anlagevermdégen -17 -56
Erlése aus dem Verkauf von Anlagevermégen
*) i i 0 10
bzw. Tilgung von Ausleihungen
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -17 -46
+ Zuflusse aus Eigenkapitalzufuihrungen 780 32
1) Abfluss fir Aufwendungen fiir Eigenkapitalbeschaffung )
(+) Einzahlungen aus sonstigen Finanzierungsinstrumenten 761 3.600
(-) Zinszahlungen -252 -426
Mittelzufluss / -abfluss aus der Finanzierungstatigkeit 1.288 3.142
Zahlungswirksame Veranderung -4 -341
Finanzmittelfonds am Anfang der Berichtsperiode 193 614
Finanzmittelfonds am Ende der Berichtsperiode 189 273

Anmerkung:
In dieser KapitalfluBrechnung wird der Finanzmittelfonds als “netto verfuigbare flissige Mittel" abgegrenzt,
d. h. der Finanzmittelbestand umfaft die in der Bilanz ausgewiesenen flissigen Mittel.
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung vom 1. Januar bis 30. Sept.

in EUR 000, Ausnahme Angaben in Aktien

© 0 c 9
EE EE g g2 £, & -
= [=% o T 2 =
558 g3 S§ £ g £ §2 @ g
NE == 3 E ST = 29 =X R a
<5< 5§ 5§ ©F £ 23 8= g o
S 5 S o & o~ 3 @
T o3 O n 3 g E 2 fis]
Stand 31. Dezember 2004 15.000.000 0 15.000 0 62.840 -150 0 -79.925 -2.235
Kapitalerh6hung gegen Bareinlage 40 0 0
Kapitaherabsetzung & -13.636.400 -13.636 62.374 76.011 0
Zusammenlegung Stiickaktien
Optionsrecht der 0
Wandelschuldverschreibungen
Aufwendungen fir Eigenkapitalbeschaffung * -32 -32
Kapitalerhhung aus der Wandlung 0
von Wandelschuldverschreibungen
Bildung und teilweise Abgrenzung 6 72 66
fur Vergutungen aus Aktienoptionen
Fehlbetrag des Berichtszeitraums -2.627 -2.627
Stand 30. September 2005 1.363.640 0 1.364 0 428 -78 0 -6.541 -4.827
Stand 31. Dezember 2005 1.609.584 0 1.610 0 1.788 -50 0 -8.756 -5.408
Kapitalerh6hung gegen Bareinlage 150.000 150 255 405
Kapitalherabsetzung & 0
Zusammenlegung Stiickaktien
Optionsrecht der 319 143 462
Finanzierungsinstrumente
Aufwendungen flir Eigenkapitalbeschaffung * -87 -87
Kapitalerhohung aus der Wandlung 0
von Wandelschuldverschreibungen
I3“|Idung Emd teilweise Abgrenzgng 15 a7 2
fur Vergutungen aus Aktienoptionen
Fehlbetrag des Berichtszeitraums -311 -311
Stand 30. September 2006 1.759.584 0 1.760 0 2.259 -12 0 -8.924 -4.917

* aufgrund der Annahme, dass Verlustvortrage nicht genutzt werden kdnnen, erfolgt die Verrechnung der Aufwendungen in Hohe des Bruttobetrags
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7.  Erlauterungen zum Zwischenbericht

Konsolidierungskreis

Konsolidierte Gesellschaften Beteiligungsquote
Travel24 GmbH, Berlin 100%
Travel Systems AG, Miinchen 100%

Erlauterungen zur Bilanz

Die Bilanzsumme verzeichnete per 30. September 2006 einen Riickgang um EUR 0,3 Mio. auf
EUR 1,1 Mio. in der Gegenuberstellung mit dem Stand zum 31. Dezember 2005.

Zum einen ist die Ursache fir diese Reduzierung in dem fiir das Ende des touristischen Jahres
typischen Riickgang der Forderungen und Provisionsabgrenzungen zu finden. Dartber hinaus wirkte
sich die nach Inventarisierung durchgefuihrte Neubewertung der Sachanlagen der stillgelegten
Programmierungssparte und der Teilverkauf nicht mehr bendétigter Anlageguter auf das
Anlagevermgen aus.

Auf der Passivseite wurden die kurzfristigen Verbindlichkeiten auf knapp EUR 1,0 Mio. halbiert, die
langfristigen Verbindlichkeiten stiegen um knapp EUR 0,2 Mio. durch die Begebung von
Wandelschuldverschreibungen sowie die Platzierung von Genussrechten im ersten Quartal des
laufenden Geschéftsjahres an. Im gleichen Zeitraum stieg das Eigenkapital durch die Herausgabe
neuer Aktien zu Beginn des Jahres um rd. EUR 0,5 Mio. an.

Segmentberichterstattung

Segmentsdarstellung Travel Marketing Travel Elimi-  Travel24-
zum 30. Sept. 2006 & Distribution Technology  nierungen  Konzern
€000 €000 €000 €000
AuRRenumsétze 1.028 25 0 1.053
konzerninterne Umsétze 0 0 0 0
Umsatze gesamt 1.028 25 0 1.053
operatives Ergebnis 56 -144 -223 -311
Aktiva 1.552 116 -580 1.088
Abschreibungen 30 7 0 38
Segmentsdarstellung Travel Marketing Travel Elimi-  Travel24-
zum 30. Sept. 2005 & Distribution Technology  nierungen  Konzern
€000 €000 €000 €000
AuRBenumsétze 1.180 132 0 1.313
konzerninterne Umsétze 0 0 0 0
Umsatze gesamt 1.180 132 0 1.313
operatives Ergebnis -2.561 -342 276 -2.627
Aktiva 5.138 159 -2.883 2414
Abschreibungen 37 20 57
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Mittelabfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit

Fur die ersten neun Monate des aktuellen Geschéaftsjahres beziffern sich die aus laufender
Geschaftstatigkeit eingesetzten Zahlungsmittel auf EUR 1,3 Mio. Die Liquiditatsbelastung resultiert im
Wesentlichen aus den am Ende des letzten Jahres angekindigten und eingeleiteten
RestrukturierungsmalRnahmen, die inshesondere die Stilllegung der eigenen Programmierungs-
Aktivitaten beinhaltet. Im dritten Quartal konnte - in Anlehnung an das erzielte Quartalsergebnis - ein
Mittelzufluss aus operativer Geschéftstatigkeit in Hohe von EUR 0,1 Mio. generiert werden.

Mittelabfluss aus der Investitionstéatigkeit

Die Investitionstatigkeit hatte keinen nennenswerten Einfluss auf die Konzernliquiditat.

Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit

Der unter dieser Berichtsposition aufgefiihrte Liquiditatszufluss bezieht sich im Wesentlichen auf die
im Februar und Mérz erfolgten Kapitalmaf3nahmen:

. Begebung einer Wandelschuldverschreibung mit einem Bruttoemissionserlds von EUR 0,4 Mio.,
. Platzierung von Genussrechten mit einem Bruttoemissionserldés von EUR 1,1 Mio.,
. Ausgabe neuer Aktien der Travel24.com AG mit einem Bruttoemissionserlés von EUR 0,4 Mio.

Die unter dieser Position ausgewiesenen Zinszahlungen beinhalten u.a. Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Emission und Bedienung der herausgegebenen Finanzinstrumente.

8. Wertpapierbestande Vorstand und Aufsichtsrat

Aktien Optionen
Vorstand
Marc Maslaton 38.865 160.000
Philip Kohler 913 90.000
Aufsichtsrat
Dr. Matthias Schippen 0
Martin Amrhein 13.302
Cristofor Henn 0
Alexander Kersting 0
Konstantin von der Pahlen 0

Insgesamt hat die Gesellschaft 333.250 Aktienoptionen per 30. September 2006 ausgegeben. Hiervon
entfallen gemaf obiger Darstellung 250.000 Optionen auf Organe der Gesellschaft, der Saldo in H6he
von 83.250 Optionen entfallt auf Mitarbeiter und leitende Angestellte der Travel24.com AG sowie der
vollkonsolidierten Tochtergesellschaften Travel24 GmbH und Travel Systems AG.

Unter Berlicksichtigung der im September / Oktober 2005 sowie im November 2006 durchgefiihrten
Kapitalherabsetzungen kdnnen die ausgegebenen Optionen lediglich im Verhaltnis der
Kapitalherabsetzungen zur Wandlung in neue Aktien der Travel24.com AG herangezogen werden,
d.h. 55 Optionen erméchtigen den Halter zum Erwerb 3 neuer Aktie der Travel24.com AG.
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9. Unternehmenskalender

30. November 2006 Veroffentlichung Neun-Monats-Bericht 2006
30. April 2007 Veroffentlichung Geschéftsbericht 2006

30. April 2007 Bilanzpressekonferenz

30. April 2007 Analystenkonferenz
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