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1. Kennzahlen im Uberblick

1. Jan. - 31. Marz
2009 2008
TEUR TEUR

. . nach 4231 5695
vermittelter Reiseumsatz ~ Buchungsdatum
nach Reisedatum 2.587 3.076
Umsatzerldse 1.072 1.230
EBITDA -507 -107
EBIT -512 -111
Uberschuss / Fehlbetrag der Berichtsperiode -531 -302
. L unverwassert -1,56 -0,19
Ergebnis je Aktie (in EUR) .
verwassert -0,25 -0,08
Cash Flow operativ -106 -233
Mitarbeiter (Anzahl; o. Vorstand; per 31. Mérz) 21 26
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2. Vorwort

Liebe Aktionare, Kunden, Geschaftsfreunde und Mitarbeiter,
sehr geehrte Damen und Herren,

Im ersten Quartal des Jahres 2009 entwickelte sich das operative Geschéft aufgrund der allgemeinen
Finanz- und Wirtschaftskrise eher zurtickhaltend. Insbesondere die Vorausbuchungen der Familien fur
die Sommerferien zeigten sich schwécher.

Gemal den Vertragen vom 21./22. April 2009 hat die Unister Holding GmbH, Leipzig, per 15. Juni
2009 die Mehrheit am Kapital der Travel24.com AG erworben. Das in diesem Zusammenhang von der
Unister Holding GmbH entwickelte Sanierungskonzept starkt die Eigenkapitalbasis der Gesellschaft
um knapp € 3 Mio. durch Kauf und Wandlung einer entsprechenden Anzahl von in den Jahren 2006
bis 2008 begebenen Wandelschuldverschreibungen. Gleichzeitig sieht der Sanierungsplan der Unister
Holding GmbH die Platzierung der Marke ,travel24“ sowie ein Fortfihrungskonzept des internet-
basierten Geschaftsbereichs unter Nutzung der Domains ,Travel24.com® und ,Travel24.de® vor,
anhand derer die Unternehmenstétigkeit nachhaltig und profitabel gestaltet werden kann.

Die bisherigen Vorstande der Travel24.com AG, Herr Marc Maslaton und Herr Philip Kohler, haben
ihre Amter mit Wirkung zum 30. Juni 2009 niedergelegt. Zu neuen Vorstanden wurden mit Wirkung
zum 1. Juli 2009 wir, die Unterzeichner, Herr Thomas Wagner und Herr Sebastian Gantzckow,
bestellt.

lhr

Thomas Wagner
Minchen, im Dezember 2009 Vorstandssprecher Travel24.com AG
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3. Geschaftsentwicklung

Reisevermittiung

Der Vertrieb von Urlaubsreisen bleibt auch nach der Mehrheitsiibernahme durch die Unister Holding
GmbH das Kerngeschaft der Travel24.com AG. Im Mai 2009 wurden die bisherigen
Buchungsapplikationen sukzessive auf die der Unister Gruppe sowohl im Front- als auch im Backend
umgestellt. So konnten hier erste Optimierungsprozesse angestol3en werden. Das Angebotsportfolio
wurde durch die Mdglichkeiten des neuen Partners noch einmal umfangreich erweitert und umfasst
nun alle grolRen Reiseveranstalter sowie Uber 200.000 Hotels und mehr als 750 Linien-, Charter- und
Billigfluganbieter. Es umfasst dartber hinaus taglich viele Millionen Last Minute-Angebote sowie die
Mdglichkeit des Dynamic Packaging. Auch Zusatzangebote wie Mietwagen, Versicherungen u. v. m.
stehen im Programm. Alle Reiseleistungen koénnen einfach und bequem Uber die Internetseite
www.travel24.com oder die Buchungshotline gebucht werden.

Internet

Im ersten Quartal 2009 war die Anzahl der Visits und Page Impressions im Vergleich zum Vorjahr
ricklaufig, was sich in den Buchungszahlen niederschlagt. Betrachtet man allerdings den gesamten
Markt fir Online-Reisebuchungen in 2009, ist dieser Riickgang nicht zu verzeichnen. Es zeichnet sich
vielmehr eine stabile Entwicklung im Vergleich zum Vorjahr ab, was Uberwiegend auf die weitere
Verschiebung vom stationaren Vertrieb hin zum Online-Vertrieb zuriickzufihren ist. User interessieren
sich immer mehr fur Informationen vor, wahrend und/oder nach einer Reise. Sie sind immer haufiger
bereit, ihre Reisen online zu buchen. Im gleichen Mal3e wie das Interesse steigt, muss auch das
Angebot fur die User steigen. Die schnell und komfortabel auffindbaren und buchbaren Online-
Angebote, die vielfaltigen interaktiven weiterfihrenden Informationen zu Zielgebieten und naturlich die
immer zahlreicheren interaktiven Bestandteile der Portale wie beispielsweise Bewertungen durch die
Kunden selbst sind hierbei von grol3er Bedeutung.

Marketing

Der Verkauf — sowohl online als auch offline — der spezifisch auf den deutschen Markt ausgerichteten,
individuellen Paketreisen der Tochtergesellschaft Direkt-Touristik AG entwickelte sich im ersten
Quartal des Jahres 2009 sich leicht positiv. Das Angebot erstreckt sich Uber Stadte-, Wellness-,
Familien-, Flug- und Badereisen mit attraktivem Preis-/Leistungsverhéltnis. In der Online-
Reisevermittlung konnten hingegen im ersten Quartal aufgrund der wirtschaftlichen Situation der
Gesellschaft nahezu keine Marketingaktivititen mehr durchgefuhrt werden (siehe Abschnitt 7.
Erlauterungen zum Zwischenbericht / Ereignisse nach dem Quartalsstichtag 31. Marz 2009 /
Sanierung der Travel24.com AG).

Investor Relations

Die Hauptversammlung vom 27. November 2008 hat die Herabsetzung des Grundkapitals um -11,00
EUR sowie die vereinfachte Herabsetzung des Grundkapitals um -1.702.290,00 EUR und die
Anderung des 8§ 4 (Grundkapital) der Satzung beschlossen. Die Kapitalherabsetzung wurde
durchgefuhrt, das Grundkapital betragt mit der Eintragung ins Handelsregister am 12. Januar 2009
EUR 113.486.

Herr Cristofor Henn hat im Februar 2009 nach vorheriger Ankiindigung sein Aufsichtsratsmandat aus
personlichen Grinden niedergelegt. Daraufhin wurde Anfang Marz 2009 Herr Reiner Distel,
Steuerberater und Wirtschaftsprufer aus Dusseldorf, zum neuen Aufsichtsratsmitglied durch den
Beschluss des Registergerichts Minchen bestellt.

Am 30. Marz 2009 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Travel24.com AG beschlossen, den
Glaubigern der
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- 0 % Wandelanleihe von 2008/2009 im Gesamtnennbetrag von EUR 300.000 (ISIN:

DEOOOAOSFNT?2);

- 0 % Wandelanleihe von 2007/2009 Il im Gesamtnennbetrag von EUR 250.000 (ISIN:
DEOOOA0SS699);

- 0 % Wandelanleihe von 2007/2009 im Gesamtnennbetrag von EUR 150.000 (ISIN:
DEOOOAOPM7B5);

- 0 % Wandelanleihe von 2006/2009 im Gesamtnennbetrag von EUR 800.000 (ISIN:
DEOOOAOLDJD4) sowie des

- unverzinslichen Genussscheins von 2006/2009 im Gesamtnennbetrag von EUR 357.685
(ISIN: DEOOOAOJDVEL)

anzubieten, den Wandlungszeitraum der jeweiligen Wandelanleihe bzw. Genussrechte (bisheriger
»+Ausubungszeitraum am Laufzeitende®) bis zum 15. April 2009 einschlieRlich zu verlangern.

Wesentliche Ereignisse nach dem Quartalsstichtag 31. Marz 2009 werden unter Abschnitt 7 dieses
Quartalsfinanzberichts dargestellt.
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4.  Geschéftsergebnis

Umsatz

Der nach Buchungseingang erfasste, vermittelte Reiseumsatz des ersten Quartals 2009 lag mit EUR
4,2 Mio. um EUR 1,5 Mio. (25,7%) unter dem Niveau des Vorjahres (Vorjahreszeitraum: EUR 5,7
Mio.). Die nach Reisedatum erfassten Bruttoumséatze wiesen in den ersten drei Monaten des
laufenden Geschéftsjahres mit EUR 2,6 Mio. einen Riickgang um EUR 0,5 Mio. aus.

Der Umsatz des ersten Quartals 2009 lag mit TEUR 1.072 um TEUR 158 unter dem Niveau des
ersten Vorjahresquartals (Q1 2008 TEUR 1.230).

Ergebnis

Das erste Quartal weist einen deutlichen Anstieg der Verluste gegeniber dem im Vorjahresquartal
verzeichneten Fehlbetrag aus. Sowohl EBITDA als auch EBIT verzeichnen mit EUR 0,5 Mio. eine
Erhéhung des Verlusts in Hohe von EUR 0,4 Mio. gegentber dem Vorjahresquartal, der bei rd. EUR
0,1 Mio. lag. Dieser Verlust in Hohe von EUR 0,5 Mio. lasst sich einerseits auf die gegeniber zum
Vorjahresquartal um TEUR 462 niedrigeren Umséatze des Segments Travel Marketing & Distribution
zurtuckfuhren  (siehe  hierzu  Abschnitt 7.  Erlauterungen  zum  Zwischenbericht -
Segmentberichterstattung). Andererseits wirken sich nicht liquiditatswirksame Zinsbelastungen der
von der Gesellschaft ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen in Hohe von TEUR 102 auf das
Quartalsergebnis aus, bedingt durch die nach IFRS progressive Passivierung der Zinsen bei allen von
der Gesellschaft begebenen Anleihen und &hnlichen Finanzierungsinstrumenten.

Liquiditat

Die per 31. Marz 2009 gemeldete Liquiditat beléauft sich auf TEUR 61 und liegt somit um TEUR 72
unter dem Stand zu Jahresbeginn. Die aus betrieblicher Tétigkeit eingesetzten Zahlungsmittel im
Berichtszeitraum betrugen TEUR 106 und wurden zum Utberwiegenden Teil zum weiteren Ausbau des
Geschéftsbereichs Direktveranstaltung genutzt.

Investitionen

Es wurden keine nennenswerten Investitionen in den ersten drei Monaten des laufenden
Geschéftsjahres getatigt.

Personal

Der Travel24-Konzern beschéftigte per 31. Marz 2009 21 Mitarbeiter, im Quartalsdurchschnitt belief
sich die Anzahl der fest angestellten Personen auf 21,3. Umgerechnet auf Vollzeitdquivalenzen zahlte
der Konzern 17,6 Mitarbeiter per 31. Marz 2009 bzw. 17,7 im Quartalsdurchschnitt (alle Angaben
jeweils ohne Vorstéande).
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5. Ausblick

Am 31. August 2009 fand in Miinchen die ordentliche Hauptversammlung statt. Jene hat die Vertrage,
die im Rahmen der Transaktion mit der Unister Holding GmbH im April 2009 abgeschlossen und der
Hauptversammlung zur Entscheidung vorgelegt wurden, mit klarer Mehrheit gebilligt. Damit ist die
letzte Wirksamkeitsvoraussetzung fur die zwischen der Travel24.com AG und der Unister Holding
GmbH im April 2009 abgeschlossenen Vertrage gegeben sowie die Ubernahme der Kontrollmehrheit
an der Gesellschaft durch die Unister Holding GmbH im Rahmen des Sanierungskonzeptes
erfolgreich abgeschlossen. Die Ubernahme der operativen Bereiche durch die Unister Gruppe sowie
die von der Hauptversammlung beschlossene Sitzverlegung der Travel24.com AG von Miinchen nach
Leipzig machen eine erfolgsversprechende Neuausrichtung méglich. Der Knowhow-Transfer sowie
die Nutzung verschiedener Synergien im Hinblick auf die Unister Gruppe werden kurz- bis mittelfristig
zu einer Steigerung der Umséatze und Margen sowie einer Reduktion der Kosten fiihren. Optimierte
Marketingkampagnen, verbesserte Conversions auf den Webseiten, wettbewerbsfahige Konditionen
in der Reisevermittlung, die Senkung der Kosten durch Synergien innerhalb der Unister Gruppe und
die Beschrankung auf die absolut notwendigen Kosten werden hierbei zur Steigerung der
Wettbewerbsfahigkeit der Travel24.com AG beitragen. Bereits im Geschéaftsjahr 2010 ist den
derzeitigen Planungen zufolge mit einem positiven Ergebnis zu rechnen.
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Konsolidierter Konzernzwischenabschluss zum 31. Méarz 2009

Konsolidierte Konzernbilanz zum 31. Marz 2009, Zahlen nach IFRS

_ 31. Mrz 09 31. Dez 08
AKTIVA
TEUR TEUR
kurzfristige Vermdgensgegenstande
liquide Mittel
ucr]1d Wertpapiere des Umlaufvermégens oL 133
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 701 350
sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 416 690
kurzfristige Vermdgensgegensténde, gesamt 1.178 1.173
langfristige Vermdgensgegenstande
immaterielle Vermoégensgegenstande 2 2
Sachanlagevermogen 17 21
Finanzanlagen 9 44
langfristige Vermdgensgegenstande, gesamt 28 67
AKTIVA, gesamt 1.206 1.239
_ 31. Mrz 09 31. Dez 08
PASSIVA
TEUR TEUR
kurzfristige Verbindlichkeiten
Rickstellungen 207 182
Verpflichtungen aus Leistungen an Arbeitnehmer 44 44
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.543 2.376
Wandelschuldverschreibungen 0 28
sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 1.248 965
kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 4.043 3.594
langfristige Verbindlichkeiten
latente Steuern 3 87
Wandelschuldverschreibungen 4.497 4.368
langfristige Verbindlichkeiten, gesamt 4.500 4.454
Eigenkapital
gezeichnetes Kapital 113 1.816
Kapitalriicklage 11 4.318
Vergutung aus Aktienoptionen 0 0
Konzernbilanzverlust -7.462 -12.943
Eigenkapital, gesamt -7.337 -6.809
PASSIVA, gesamt 1.206 1.239
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Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung
vom 1. Januar bis 31. Marz, Zahlen nach IFRS

Umsatzerlose 1.230
sonstige betriebliche Ertrage 185
Materialaufwand -612
Personalaufwand -264
Abschreibungen auf Sachanlagen 5
und immaterielle Vermégensgegenstande
sonstige betriebliche Aufwendungen -645
Betriebsergebnis -111
sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage 14
Zinsen und &hnliche 205
Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern -302
Steuern vom Einkommen und Ertrag 0
Uberschuss / Fehlbetrag 302

des Berichtszeitraums

gewichteter Durchschnitt der im Geschéfts-

jahr im Umlauf befindlichen Aktien (Stiick) 1.615.745  3.630.963

-302 -302
-0,19 -0,08

Fehlbetrag des Berichtszeitraums (TEUR)
pro Aktie (EUR)
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Konzern-Kapitalflussrechnung vom 1. Januar bis 31. Marz

1. Jan. - 31. Marz

- - . 2009 2008

TEUR TEUR
Uberschuss / Fehlbetrag -531 -302
(+)  Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 4 5
(+)  Zinsergebnis 103 191
(+/-)  Zu-/Abnahme der Ruckstellungen 25 -155
(+) igwinn (-) / Verlust (+) aus dem 0 0

gang von Anlagevermdgen
(+/-)  Veranderung des Nettoumlaufvermogens 290 27
(+)  nicht zahlungswirksame Aufwendungen 3 3
Mittelabfluss aus laufender Geschéftstatigkeit -106 -233
(-)  Erwerb von Anlagevermdgen 0 -4
) Erldse_aus dem Verkau_f von Anlagevermogen 35 1
bzw. Tilgung von Ausleihungen

Mittelzufluss / -abfluss aus der Investitionstatigkeit 35 -3
(+/-)  Einzahlungen aus Kapitalerh6hungen 0 0
(+)  Einzahlungen aus sonstigen Finanzierungsinstrumenten 0 0
(+)  Zinseinnahmen 1 14
()  Zinsausgaben -2 -0
Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit -1 14
Zahlungswirksame Veranderung -72 -221
Finanzmittelfonds am Anfang der Berichtsperiode 133 511
Finanzmittelfonds am Ende der Berichtsperiode 61 289

Anmerkung:
In dieser Kapitalflussrechnung wird der Finanzmittelfonds als "netto verfiigbare flissige Mittel"
abgegrenzt, d. h. der Finanzmittelbestand umfaf3t die in der Bilanz ausgewiesenen flussigen Mittel.
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung vom 1. Januar bis 31. Mérz

in TEUR, Ausnahme Angaben in Aktien

° .
2 E§ 5 g g8 9 g
— 3L a2 =~ = €
588 s &% 285 2 € £8 3 E
N O S X X € D= = S [ > > a
83 EE - 2% S| 52 33 g &
<g< e 5§ C z 58 32 s o
= o = o £ =
3 o3 Oon g 2 :(‘ % [}
Stand 31. Dezember 2007 1.615.745 0 1.616 0 2.077 0 0 -10.373 -6.680
Kapitalerhéhung gegen Bareinlage 0
Kapitalherabsetzung & 0
Zusammenlegung Stiickaktien
Optionsrecht der
! N N 0
Finanzierungsinstrumente
Aufwendungen fur Eigenkapitalbeschaffung 0
*
Kapitalerhohung aus der Wandlung 0
von Wandelschuldverschreibungen
Bildung und teilweise Abgrenzung 3 3
fur Vergitungen aus Aktienoptionen
Fehlbetrag des Berichtszeitraums -302 -302
Stand 31. Marz 2008 1.615.745 0 1.616 0 2.080 0 0 -10.675 -6.980
Stand 31. Dezember 2008 1.815.787 0 1.816 0 4.318 0 0 -12.943 -6.809
Kapitalerhdhung gegen Bareinlage 0
Kapitalherabsetzung & -1.702.301 -1.702 -4.309 6.012 0
Zusammenlegung Stiickaktien
Optionsrecht der
! N . 0
Finanzierungsinstrumente
Aufwendungen fur Eigenkapitalbeschaffung 0
*
Kapitalerhohung aus der Wandlung 0
von Wandelschuldverschreibungen
Bildung und teilweise Abgrenzung 3 3
fur Vergitungen aus Aktienoptionen
Fehlbetrag des Berichtszeitraums -531 -531
Stand 31. Méarz 2009 113.486 0 113 0 11 0 0 -7.462 -7.337

* aufgrund der Annahme, dass Verlustvortrage nicht genutzt werden kénnen, erfolgt die Verrechnung der Aufwendungen in Hohe des Bruttobetrags
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7.  Erlauterungen zum Zwischenbericht

Konsolidierungskreis

Konsolidierte Gesellschaften Beteiligungsquote
Direkt-Touristik AG, Minchen 100%
Travel24 GmbH, Berlin 100%
Travel Systems AG, Minchen 100%

Erlauterungen zur Bilanz

Die Bilanzsumme verzeichnete per 31. Marz 2009 eine Erhéhung um EUR 0,3 Mio. auf EUR 1,5 Mio.
im Vergleich mit dem Stand zum 31. Dezember 2008.

Die liquiden Mittel konnten im Vergleich zum Geschéftsjahresende um TEUR 78 erhdht werden.

Auf der Passivseite stiegen die kurzfristigen Verbindlichkeiten im ersten Quartal 2009 um etwas mehr
als EUR 0,4 Mio. auf EUR 4,0 Mio., die langfristigen Verbindlichkeiten erhdhten sich ebenfalls leicht
um TEUR 43. Im gleichen Zeitraum verringerte sich das Eigenkapital verlustbedingt um rd. EUR 0,2
Mio.
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Segmentberichterstattung

Segmentsdarstellung Travel Marketing Travel Direkt- Himi- Travel24-
per 31. Marz 2009 & Distribution Technology Veranstaltung nierungen Konzern

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
AuBenumsétze -11* 0 1.083 1.072
konzerninterne Umsétze 0 0 0 0 0
Umsétze gesamt -11 0 1.083 0 1.072
operatives Ergebnis -540 0 29 0 -512
Zinsen und ahnliche Ertrage 1
Zinsen und ahnliche Aufw endungen -104
Periodenergebnis -615

Segmentvermbgen

Segmentschulden 1.702 0 2.341 0 4.043

nicht zugeordnete Schulden

konsolidierte Schulden 1.702 0 2.341 0 4.043
Investitionen 0 0 0 0
planmafRige Abschreibungen 3 0 1 4
Segmentsdarstellung Travel Marketing Travel direkt- Himi- Travel24-
per 31. Marz 2008 & Distribution Technology Veranstaltung nierungen Konzern

" €000” €000” €000” €000” €000
AuBenumsétze 451 0 779 1.230
konzerninterne Umsétze 0 0 0 0 0
Umsétze gesamt 451 0 779 0 1.230
operatives Ergebnis -63 0 -51 3 -111
Zinsen und ahnliche Aufw endungen -205
Periodenergebnis -302
Segmentvermbgen 623 0 1.091 0 1.714
Segmentschulden 1.228 0 1.348 0 2.576

nicht zugeordnete Schulden

konsolidierte Schulden 1.228 0 1.348 0 2.576
Investitionen 3 0 1 4
planmafige Abschreibungen 4 0 1 5

* Der negative Umsatzwert des Segments Travel Marketing & Distribution in Hohe von TEUR 11 [&sst
sich im Wesentlichen auf die Verdul3erung der Tochtergesellschaft Travel24 GmbH bzw. auf die
daraus resultierende Effekte zurtickfuhren. Die VerauRerung erfordert die Ricknahme der bereits im
Jahresabschluss 31. Dezember 2008 ausgewiesenen Umséatze fir vermittelte Reisen, deren
Buchungsdatum vor dem 31. Dezember 2008 und Abreisedatum nach Ver&uf3erungszeitpunkt liegt.
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Jene Umsatze stehen der Travel24 GmbH zu und stellen nach Abgang der Gesellschaft keinen
Nutzenzufluss mehr fur den Travel24.com AG Konzern dar. Die realisierten Umséatze aus der
Vermittlung von Reisen mit Buchungs- und Abreisedatum innerhalb der ersten drei Monate des
Geschéftsjahres 2009 werden durch die beschriebene Umsatzriicknahme im Ergebnis um TEUR 11
Uberkompensiert.

Mittelabfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Fur die ersten drei Monate des aktuellen Geschéftsjahres beziffern sich die aus laufender
Geschaftstatigkeit gewonnenen Zahlungsmittel auf TEUR 44. Die Liquiditatsernéhung resultiert im
Wesentlichen aus dem Geschéftsbereich Direktveranstaltung.

Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit

Die Investitionstatigkeit hatte keinen nennenswerten Einfluss auf die Konzernliquiditat.

Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit

Der unter dieser Berichtsposition aufgefiihrte Liquiditatszufluss bezieht sich im Wesentlichen auf
Zinseinnahmen aus Festgeldern sowie gewéhrten Darlehen.

Ereignisse nach dem Quartalsstichtag 31. Marz 2009

Unister Holding GmbH erwirbt die Mehrheit am Grundkapital der Travel24.com AG

Die Ruckzahlung der in den Geschéftsjahren 2006 bis 2008 begebenen und in den Geschéftsjahren
2008 und 2009 falligen Wandelschuldverschreibungen wurde in einer Hohe von insgesamt T€ 4.469
anlasslich der Glaubigerversammlung, die am 16. Mai 2008 stattgefunden hat, bis Juli 2010
gestundet.

Die Unister Holding GmbH hat per 15. Juni 2009 die Mehrheit am Grundkapital der Travel24.com AG
durch Kauf und am 30. April 2009 ausgetibte Wandlung einer entsprechenden Anzahl von in den
Jahren 2006 bis 2008 begebenen Teilschuldverschreibungen erworben und das Grundkapital
wesentlich erhoht, wahrend sich die Verbindlichkeiten der Gesellschaft aus Wandelanleihen
entsprechend verminderten.

Ausgabe neuer Aktien

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Juli 2004, ge&ndert durch
Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 2006, und § 4 Abs. 4 der Satzung der Travel24.com
AG erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 4. Juli
2009 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bareinlage oder
Sacheinlage, ganz oder in Teilbetrdgen, mehrmals, um - nach teilweiser bereits erfolgter Ausnutzung -
EUR 5.474.960 zu erhdhen (Genehmigtes Kapital). Der Vorstand wurde ferner erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, u.a. bei
Kapitalerh6hungen gegen Bareinlage zu Sanierungszwecken oder wie es erforderlich ist, um den
Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen aus dem geméaR TOP 11.1 in der Hauptversammlung
am 28. Juni 2006 beschlossenen Wandelanleiheprogramm 2006 ein Bezugsrecht auf neue Aktien in
dem Umfang zu gewéahren, wie es Ihnen nach Austibung des Wandlungsrechts zusteht.

Unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals wurde das Grundkapital der Gesellschaft von
EUR 113.486 um zunachst EUR 1.170.000, um weitere EUR 310.958 sowie um weitere EUR 130.000
(insgesamt EUR 1.610.958) auf EUR 1.724.444 durch Ausgabe von insgesamt Stick 1.610.958
neuer, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je
EUR 1,00 erhéht. Der Ausgabebetrag betrug fur Stick 780.958 Aktien (aus der gewandelten 0 %-
Wandelanleihe 2006/2009) EUR 2,50 je Stiickaktie (insgesamt somit EUR 1.952.395). Der
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Ausgabebetrag betrug fur Stiick 150.000 Aktien (aus der gewandelten 0 %-Wandelanleihe 2007/2009)
EUR 2,30 je Stiickaktie (insgesamt somit EUR 345.000). Der Ausgabebetrag betrug fir Stiick 250.000
Aktien (aus der gewandelten 0 %-Wandelanleihe 2007/2009 1) EUR 2,00 je Stickaktie (insgesamt
somit EUR 500.000). Der Ausgabebetrag betrug fur Stiick 300.000 Aktien (aus der gewandelten 0 %-
Wandelanleihe 2008/2009) EUR 1,00 je Stickaktie (insgesamt somit EUR 300.000). Der
Ausgabebetrag betrug fur Stiick 130.000 Aktien (Ausgabe gegen Bareinlage) EUR 3,00 je Stlickaktie
(somit insgesamt EUR 390.000). Der Gesamtausgabebetrag fiur die Stick 1.610.958 aus
Genehmigten Kapital auszugebende Bezugsaktien betrug damit EUR 3.487.395. Die neuen Aktien
sind ab dem Beginn des Geschéftsjahres 2009 gewinnberechtigt. Die Durchfiihrung der
Kapitalerhnéhungen aus Genehmigten Kapital wurde am 15. Juni 2009 in das Handelsregister der
Travel24.com AG beim Amtsgericht Minchen eingetragen.

Unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals wurde das Grundkapital der Gesellschaft um
EUR 6.067 durch Ausgabe von insgesamt Stick 6.067 neuer, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 erhéht. Der Ausgabebetrag betrug
fur Stlick 4.166 Aktien (aus der gewandelten 0 %-Wandelanleihe 2006/2009) EUR 2,50 je Stuckaktie
(insgesamt somit EUR 10.415). Der Ausgabebetrag betrug fur Stick 1.901 Aktien (aus dem
gewandelten unverzinslichen Genussschein 2006/2009) EUR 3,00 je Stilckaktie (insgesamt somit
EUR 5.703). Der Gesamtausgabebetrag fur die Stiick 6.067 aus Genehmigten Kapital auszugebende
Bezugsaktien betrug damit EUR 16.118. Die neuen Aktien sind ab dem Beginn des Geschéftsjahres
2009 gewinnberechtigt. Die Durchfiihrung der Kapitalerhohungen aus Genehmigten Kapital in Hohe
von insgesamt EUR 6.067 wurde am 19. Juni 2009 in das Handelsregister der Travel24.com AG beim
Amtsgericht Munchen eingetragen. Durch diese Erh6hungen betrug das Grundkapital der Gesellschaft
damit EUR 1.733.661.

Des Weiteren wurde im Juni 2009 eine Kapitalerhéhung aus Bedingtem Kapital aufgrund der
Wandelung von zunéchst Stick 3.150 Teilschuldverschreibungen der Nullkupon-Wandelanleihe
2005/2010 um EUR 3.150 durch Ausgabe von Stick 3.150 neuer, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 durchgefuhrt. Ebenfalls
im Juni 2009 wurde eine weitere Kapitalerhdhung aus Bedingtem Kapital aufgrund der Wandelung
von Stick 50.000 Teilschuldverschreibungen der Nullkupon-Wandelanleihe 2005/2010 um EUR
50.000 durch Ausgabe von Stick 50.000 neuer, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 durchgefihrt. Das Grundkapital der
Gesellschaft betragt damit am 30.06.2009 EUR 1.783.661.

Sanierung der Travel24.com AG

Die Travel24.com AG war zum Zeitpunkt der Ubernahme durch die Unister Holding GmbH im April
2009 ein Sanierungsfall, da bestandsgefahrdende Risiken im Sinne von § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB
vorlagen. Diese ergaben sich aus der bilanziellen Uberschuldung der Travel24.com AG, die bestiinde,
wenn die Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit nicht geman § 19 Abs. 2 Satz 1 InsO im Hinblick auf
das Sanierungskonzept der Unister Holding GmbH Uberwiegend wahrscheinlich wére.

Die Unister Holding GmbH hat wie vorstehend dargestellt per 15. Juni 2009 eine Mehrheit am Kapital
der Travel24.com AG durch im April 2009 erfolgten Kauf und Wandlung einer entsprechenden Anzahl
von in den Jahren 2006 bis 2008 begebenen Wandelschuldverschreibungen erworben und somit die
Eigenkapitalbasis der Gesellschaft wesentlich gestarkt bei gleichzeitiger Reduzierung der
Verbindlichkeiten. Sowohl auf gesellschaftsrechtlicher Ebene als auch auf Ebene des
Geschaftsmodells wurden zudem wesentliche Restrukturierungen vorgenommen. Per 30. April 2009
wurden die defizitdren Tochtergesellschaften Direkt-Touristik AG und Travel24 GmbH einschlieflich
der damit verbundenen Geschéaftsinhalte an einen Investor verauf3ert. Der Sanierungsplan der Unister
Holding GmbH sieht eine Bewertung der von ihr akquirierten Marke ,travel24“ sowie ein
Fortfuhrungskonzept des internet-basierten Geschéftsbereichs unter Nutzung der Domains
.Travel24.com” und ,Travel24.de“ vor. Die Unister Holding GmbH hat die Domains ,travel24.de* und
stravel24.com” sowie die Marke ,Travel24“ zu einem Kaufpreis von insgesamt EUR 1,5 Mio. erworben.
Im Rahmen einer Nutzungsvereinbarung werden die Domains und die Marke der Travel24.com AG
mindestens 30 Monate unentgeltlich zur Verfigung gestellt, frihestens ab dem 1. Januar 2012 ist ein
monatliches Nutzungsentgelt in Héhe von TEUR 10 zu entrichten. Zur Kompensation des negativen
Eigenkapitals haben ebenfalls die als Voraussetzung zur Umsetzung der obigen Transaktionen mit
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der Unister Holding GmbH abgeschlossenen Vergleiche mit Glaubigern der Travel24.com AG
beigetragen.

Das von Unister vorgelegte und in weiten Teilen bereits im zweiten Quartal des Geschéftsjahres 2009
umgesetzte Sanierungskonzept ist unserer Auffassung nach geeignet, die Krisenursache in Form der
bilanziellen Uberschuldung der Travel24.com AG zu beheben und so die Sanierung der Travel24.com
AG zu gewahrleisten. Diese Einschatzung wird sowohl durch eine hierzu vorgelegte Stellungnahme
der Wirtschaftsprifungsgesellschaft BDO Deutsche Warentreuhand AG, Hamburg, Niederlassung
Leipzig, vom 25. Juni 2009 als auch durch den Bestatigungsvermerk der Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft BDO Deutsche Warentreuhand AG, Hamburg, Niederlassung Minchen, vom 15. Juni
2009 den Jahresabschluss zum 31.12.2008 betreffend bestatigt.

Befreiung vom Pflichtangebot

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat am 21. August 2009 zu dem Aktenzeichen
WA 16 -Wp 7000 - 2009/0025 gegenliber den Aktionaren der Travel24.com AG, der Unister Holding
GmbH und Herrn Oliver Schilling sowie gegenuber der Unister GmbH sowie den Herren Thomas
Wagner, Daniel Kirchhof, Sebastian Gantzckow und Christian Schilling den nachfolgend verkurzt
dargestellten Bescheid erlassen. Die vorgenannten Gesellschaften und Personen werden gemal § 37
Abs. 1 und 2 WpUG i.V.m. § 9 Satz 1 Nr. 3 WpUG-Angebotsverordnung von den Pflichten, nach § 35
Abs. 1 Satz 1 WpUG die Kontrollerlangung uber die Travel24.com AG am 15. Juni 2009 zu
veroffentlichen, nach § 35 Abs. 2 Satz 1 WpUG der Bundesanstalt eine Angebotsunterlage zu
ubermitteln und nach § 35 Abs. 2 Satz 1 i.V.m. § 14 Abs. 2 Satz 1 WpUG ein Pflichtangebot zu
veroffentlichen, befreit.

Ordentliche Hauptversammlung der Travel24.com AG

Die am 31. August 2009 vollzogene ordentliche Hauptversammlung der Travel24.com AG hat die
Vertrage, die im Rahmen der Transaktion mit der Unister Holding GmbH im April 2009 abgeschlossen
und der Hauptversammlung zur Entscheidung vorgelegt wurden, mit klarer Mehrheit gebilligt. Damit ist
die letzte Wirksamkeitsvoraussetzung fur die zwischen der Travel24.com AG und der Unister Holding
GmbH im April 2009 abgeschlossenen Vertrage gegeben sowie die Ubernahme der Kontrollmehrheit
an der Gesellschaft durch die Unister Holding GmbH im Rahmen des Sanierungskonzeptes
erfolgreich abgeschlossen.

Die bisherigen Aufsichtsratsmitglieder Matthias Schuppen, Martin Amrhein und Reiner Distel haben
ihre  Amter absprachegemaR zum Ende der Hauptversammlung niedergelegt. Zu neuen
Aufsichtsratsmitgliedern wurden Herr Daniel Kirchhof und Herr Oliver Schilling von der Unister-Gruppe
aus Leipzig und Herr Mag. Markus Mair als Vertreter der Aktion&rin Aktieninvestor.com AG aus Wien
gewdahlt. Der Aufsichtsrat hat in seiner konstituierenden Sitzung Herrn Daniel Kirchhof zum
Aufsichtsratsvorsitzenden bestimmit.

Die Hauptversammlung hat weiterhin die Sitzverlegung von Miinchen nach Leipzig beschlossen. Die
Sitzverlegung ist mit der im Oktober 2009 vorgenommenen Eintragung in das Handelsregister
wirksam geworden.
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8. Wertpapierbestande Vorstand und Aufsichtsrat

Herr Cristofor Henn hat im Februar 2009 nach vorheriger Ankiindigung sein Aufsichtsratsmandat aus
personlichen Grinden niedergelegt. Daraufhin wurde Anfang Marz 2009 Herr Reiner Distel,
Steuerberater und Wirtschaftsprufer aus Dusseldorf, zum neuen Aufsichtsratsmitglied durch den

Beschluss des Registergerichts Minchen bestellt.

Auf der auRRerordentlichen Hauptversammlung am 27.11.2008 ist eine Kapitalherabsetzung im

Verhdltnis 16 zu 1 beschlossen worden. Diese Aktienzusammenlegung ist durchgefiihrt und die
Eintragung im Handelsregister am 12.01.2009 erfolgt. Zum Stichtag 31. Marz 2009 verteilten sich
danach die von den Vorstanden und Aufsichtsraten gehaltenen Aktien und Optionen aus dem

Mitarbeiterbeteiligungsprogramm wie folgt:

Aktien Optionen
Vorstand
Marc Maslaton 1.457 160.000
mit Bezugsrecht auf 546 Aktien
Philip Kohler 34 90.000
mit Bezugsrecht auf 205 Aktien
Aufsichtsrat
Dr. Matthias Schippen 0
Martin Amrhein 499
Reiner Distel 0

Insgesamt hat die Gesellschaft 327.250 ungekiindigte Aktienoptionen per 31. Marz 2009 ausgegeben,
die zum Bezug von 1.116 Aktien berechtigen. Die hiervon auf Organe der Gesellschaft entfallenden
Optionen ermachtigen diese zum Bezug von 853 Aktien der Travel24.com AG gemalR obiger
Darstellung. Der Saldo in Hohe von 77.250 Optionen, die zum Bezug von 263 Aktien berechtigen,
entfallt auf Mitarbeiter und leitende Angestellte der Travel24.com AG sowie von Tochterunternehmen.
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Die bisherigen Vorstande der Travel24.com AG, Herr Marc Maslaton und Herr Philip Kohler, haben
ihre Amter mit Wirkung zum 30. Juni 2009 niedergelegt. Zu neuen Vorstédnden wurden mit Wirkung
zum 1. Juli 2009 Herr Thomas Wagner und Herr Sebastian Gantzckow bestellt.

Die Aufsichtsratsmitglieder Matthias Schiippen, Martin Amrhein und Reiner Distel haben ihre Amter
absprachegemall zum Ende der Hauptversammlung am 31. August 2009 niedergelegt. Zu neuen
Aufsichtsratsmitgliedern wurden Herr Daniel Kirchhof und Herr Oliver Schilling von der Unister-Gruppe
aus Leipzig und Herr Mag. Markus Mair als Vertreter der Aktionarin Aktieninvestor.com AG aus Wien
gewdahlt. Der Aufsichtsrat hat in seiner konstituierenden Sitzung Herrn Daniel Kirchhof zum
Aufsichtsratsvorsitzenden bestimmit.

Aus den Veranderungen in Vorstand und Aufsichtsrat ergibt sich hinsichtlich der gehaltenen
Wertpapiere per 31. August 2009 folgendes Bild:

Aktien Optionen
Vorstand
Thomas Wagner 0 0
Sebastian Gantzckow 0 0
Aufsichtsrat
Daniel Kirchhof 0
Oliver Schilling 24.556
Markus Mair 0
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0. Unternehmenskalender

31. August 2009 Hauptversammlung

20. Dezember 2009 Veroffentlichung Quartalsfinanzbericht Q1 / 2009
31. Dezember 2009 Veroffentlichung Halbjahresfinanzbericht 2009
15. Januar 2010 Veroffentlichung Quartalsfinanzbericht Q3 / 2009
30. April 2010 Veroffentlichung Jahresfinanzbericht 2009

30. April 2010 Bilanzpressekonferenz

30. April 2010 Analystenkonferenz
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