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Ausgewahlte Konzern-Kennzahlen

Umsatzerlose
EBIT

Periodenergebnis

Ergebnis je Aktie in EUR
unverwassert
verwassert

1. Januar bis 30. September Verénderung
2013 2012

TEUR TEUR %

23.083 21.255 + 9%

92 3.584 - 97%

- 1.004 2.300 - 144%

- 0,49 1,13 - 144%

- 0,49 1,13 - 144%
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Mitteilung an die Aktiondre

Liebe Aktionare, Kunden, Geschaftsfreunde,
sehr geehrte Damen und Herren,

im dritten Quartal des Jahres 2013 konnte sich die Travel24.com AG grundsatzlich
erfolgreich im Onlinereisemarkt positionieren. Im Vergleich zum Vorjahresquartal konnte
insgesamt ein leichtes Umsatzplus erwirtschaftet werden, welches sich in einem nahezu
ausgeglichenen operativen Ergebnis niederschlug.

Dies ist — mit Blick auf den operativen Bereich im engeren Sinne — hauptsachlich auf
gestiegene Marketinginvestitionen, auch im Zuge der Internationalisierungsbestrebungen in
Frankreich und GrofRbritannien zurlckzufiihren. Hinzu kommt ein anhaltend hoher
Wettbewerbsdruck auf den Pauschalreisebereich im Heimatmarkt, der dazu fihrte, dass bei
einer ungefahr gleichbleibenden Marktpositionierung ein hoheres Marketingbudget
aufgewendet werden musste.

Entscheidende Meilensteine dieses Quartals waren der erfolgreiche Launch eines
Pauschalreiseportals in  Frankreich sowie der Launch einer internationalen
Hotelvermittlungswebsite in 39 Sprachen.

Leipzig, im November 2013

lhr

Armin Schauer

Vorstand Travel24.com AG
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Konzern-Lagebericht

Unternehmensstruktur
Zum 30. September hat der Konzern folgende Struktur:

Travel24.com AG

100%! 1 100%

Travel24.com France

Travel24 Hotel AG SAS

100%; H100%

Travel24 Hotel Travel24 Hotel
Betriebs- und premmmmeemsmmesmsossoosoosoooo oo Grundbesitz Holding  [---------mrsmmemmmsooni ey
Verwaltungs GmbH GmbH !

Hotel Kln Perlen-

graben GmbH & Perlengraben Besitz-  100%

und Verwaltungs GmbH

24,9%

Fy

o, e Legende
—--. Anteile
sagy | ol LeipziaRing- Hotel RMH Besitz- 100% —— Komplementar
-ERE20 Messehaus GmbH & e o

Co. KG und Verwaltungs GmbH

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Der Online-Reisemarkt insgesamt erlebte ein durchschnittliches Wachstum im dritten Quartal
2013. Das Marktumfeld im Heimatmarkt Deutschland verhélt sich grundsatzlich positiv in
Bezug auf Wachstum, allerdings ist die Vielzahl an Anbietern und hinzukommender
Substitutionsprodukte im  Pauschalreisebereich  weiterhin  eine  Quelle  mdglicher
Nachfrageverschiebungen. Im innereuropéaischen Markt sehen wir trotz der dort anhaltenden
wirtschaftlichen Krisenstimmung gute Aussichten fur weiteres Wachstum des Online-
Reisemarktes.

Fir unser neues Geschéftsfeld Hotellerie sehen wir die Entwicklungsperspektive
unverandert positiv.

Unternehmensstrategie

Aufbauend auf einem langjahrigen Know-how treibt die Travel24.com AG den
Geschéftsaufbau auch auf den internationalen Markten (insbesondere GrofRbritannien und
Frankreich) weiter voran. Der Auftritt in den verschiedenen Markten wird, soweit moglich,
identisch gehalten. Sofern notwendig, werden die Webseiten den Markterfordernissen
angepasst. Zum Teil werden, etwa im Fulfilment, Vertrage mit externen Dienstleistern
geschlossen und so auch das entsprechende Markt-Know-how in der Vermittlung
sichergestellt.
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Reisevermittlung

Die Zahl touristischer Buchungen insgesamt erfuhr gegentiber dem Vergleichszeitraum 2012
einen leichten Zuwachs. Dies ist vor allem auf das weiterhin starke Fluggeschéaft in
Frankreich und Deutschland zurtickzufiihren. Im Bereich der Pauschalreisevermittlung ging
die Anzahl der Buchungen aufgrund des gestiegenen Wettbewerbs im Heimatmarkt
Deutschland leicht zuriick.

Das Angebotsportfolio der touristischen Portale umfasst dabei nach wie vor Uber 70 der
relevanten deutschen, dsterreichischen, und schweizerischen Reiseveranstalter, alle grof3en
Kreuzfahrtanbieter sowie Uber 200.000 Hotels und Ferienwohnungen. Das Flugportfolio
umfasst mehr als 750 Linien-, Charter- und Billigfluganbieter.

Marketing & Kennzahlen

Im Kernmarkt Deutschland dienen insbesondere TV Werbung und Online-Mal3nahmen
dazu, Markenbekanntheit zu steigern und das Buchungsvolumen auf konstantem Niveau
halten. Die Wachstumsstrategie im internationalen Umfeld wird vor allem durch Online-
Marketing vorangetrieben. Zum Online-Marketing z&hlen wir Suchmaschinenmarketing,
Newsletter-Werbung, der gezielte Einsatz von Werbebannern im Internet sowie das Affiliate-
Marketing. Alle Marketinginstrumente wurden laufend optimiert und auch auf die
entsprechenden Markte angepasst.

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Der Konzern ist im dritten Quartal 2012 durch den Kauf der Vermogenswerte der Travel 24
Hotel AG entstanden. Hinsichtlich Vergleichbarkeit der Gewinn- und Verlustrechnung
bestehen kaum Einschrankungen, da der im Aufbau befindliche Geschéftsbereich Hotellerie
derzeit noch keine Umsatzerldse generiert und — abgesehen von der Grundsteuer — auch
keine wesentlichen operativen Aufwendungen aufweist. Die Vergleichsbilanz enthalt bereits
die Vermogenswerte der Travel 24 Hotel AG.

Umsatz und Ergebnis

Das Geschaftsfeld Internet lieferte in den ersten 9 Monaten wiederum einen Umsatzanstieg
(von 21,3 Mio. EUR auf 23,1 Mio. EUR; +9 %). Insbesondere erhohte
Marketingaufwendungen sowie Rechts-, Prifungs- und Beratungskosten fiihrten jedoch zu
einem deutlichen Riickgang des operativen Ergebnisses um 90 % (von 3,7 Mio. EUR auf 0,4
Mio. EUR).

Der signifikante Anstieg der Zinsaufwendungen um 1,1 Mio. EUR resultiert aus der Ende des
3. Quartals 2012 begebenen Anleihe und fihrt letztendlich zu einem negativen
Periodenergebnis in Hoéhe wvon 1,0 Mio. EUR, wahrend im neunmonatigen
Vergleichszeitraum noch 2,3 Mio. EUR Gewinn erwirtschaftet wurden.

Erlauterungen zur Bilanz

Die Bilanzsumme verminderte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2012 geringfligig von
28,6 Mio. EUR auf 27,7 Mio. EUR, wobei eine Strukturverschiebung hinsichtlich der
Fristigkeit eingetreten ist.
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Das langfristige Vermdgen hat sich nahezu ausschlie3lich aufgrund der fortschreitenden
Bautatigkeit im Rahmen der Sanierung der Hotelgebaude in Kdln und Leipzig um 2,1 Mio.
EUR (11 %) erhéht. Gegenlaufig hat sich das kurzfristige Vermdgen — insbesondere bedingt
durch rucklaufige Forderungen gegen verbundene Unternehmen — um 3,0 Mio. EUR
vermindert. Der Anteil des langfristigen Vermogens hat sich somit von 69 % auf 79 % erhoht.

Aufgrund des aktuellen Neunmonatsverlustes bauten sich die negativen Gewinnricklagen
entsprechend auf, woraus ein Eigenkapital von insgesamt 3,5 Mio. EUR resultiert. Die
Eigenkapitalquote hat sich als Folge dessen leicht verschlechtert (13 %).

Passivisch ist die Kapitalstruktur hinsichtlich der Fristigkeit nahezu unveréandert. Der Anteil
langfristiger Schulden am Gesamtkapital betragt 63 % (31. Dezember 2012: 61 %).

Mitarbeiter
Der Konzern beschaftigte zum Stichtag am 30. September 2013 12 Mitarbeiter (Angaben
jeweils ohne Vorstande).

Chancen- und Risikobericht
Mit wachsender Gewodhnung an das Internet als Buchungsmedium erfahrt der Online-
Vertrieb von Reisen nach wie vor Uberdurchschnittliches Wachstum. Der Druck auf die
Verkaufspreise hat sich dabei national sowie international durch das Eindringen neuer
Wettbewerber in den Markt erhoht.

Der Markteintritt in neue europdische Markte ist mit zum Teil marktspezifischen Risiken
behaftet. Zu diesen zahlen fehlerhafte oder unzureichende technische und damit
produktseitige =~ Marktdurchdringung, = notwendige  Anpassung im  Marketingmix,
Markteintrittsverzogerungen durch den Erwerb von Lizenzen bei staatlichen Behdrden,
unzureichende Performance von Partnern in Produkt und Fulfilment, zunehmende
Marktsattigung ebenso wie spezifische konjunkturelle Faktoren, die auf das Geschaft
einwirken koénnen.

Globalrisiken wie Terroranschlage oder auch groRere Umweltkatastrophen und politische
Umwalzungen mit Auswirkungen auf die generelle Reisefreudigkeit bleiben immanent.

Das makrotkonomische und branchenspezifische Marktumfeld ist fir eine positive
Entwicklung dennoch hinreichend giinstig: Das Internetgeschaft insgesamt hat sich trotz der
anhaltenden Wirtschafts- und Finanzkrise europaweit weiterhin leicht positiv entwickelt und
wir rechnen damit, dass sich dieser Trend in den kommenden Jahren fortsetzen wird. Vor
diesen Hintergrinden geht das Unternehmen auf Basis der getroffenen Annahmen in den
Kernbereichen des Geschiafts (Technologie, Produkt, Vertrieb, Marketing, Fulfillment)
zuklnftig von einem weiteren Wachstum des Umsatzvolumens im Geschéftsfeld Internet-
Reisevertrieb in bestehenden Markten und von einem erfolgreichen Einstieg bzw. Ausbau
des Geschafts in neuen Markten aus.

Nach wie vor wird fir das Gesamtjahr 2013 aufgrund der vergleichsweise umsatzstarken
ersten drei Quartale 2013 ein leichtes Umsatzplus erwartet. Durch hohe Investitionen fir
Marketing in internationalen Méarkten und im Heimatmarkt ist allerdings zu erwarten, dass
verglichen mit 2012 ein schwacheres Ergebnis erreicht wird.
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Ausblick

Die Travel24.com AG plant weiterhin, das Geschéaft auch im weiteren Jahresverlauf 2013
weiter auszubauen. Der Fokus liegt dabei vor allem auf Wachstum in Frankreich und
Grol3britannien sowie im nationalen Flug- und Hotelvermittiungsgeschaft. Hinzu werden die
Bestrebungen, die Marktposition auf dem Heimatmarkt zu erhalten, intensiviert. Dies bedingt,
dass weiterhin relativ hohe Investitionen fur Marketing notwendig sind. Aus diesem Grund
rechnen wir fir das Gesamtjahr 2013 mit einem Umsatzplus von ca. 10% bei einem im
Vergleich zu Vorjahr neutralen Betriebsergebnis von 2,4 Mio. €.

Das neue Geschéftsfeld Hotellerie wird in den kommenden Quartalen noch durch eine
anhaltende Bauphase gepragt sein. Erste Umsatzerlése sind ab 2015 zu erwarten.
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Konzern-Bilanz
zum 30.9.2013

10

30.9. 31.12.
2013 2012
VERMOGENSWERTE EUR EUR
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Immaterielle Vermdgenswerte
Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte 4.231.184,60 4.225.634,60
4.231.184,60 4.225.634,60
Sachanlagen
Grundstiicke 4.906.948,99 4.843.948,99
Anlagen im Bau 8.649.906,68 6.674.104,45
13.556.855,67 11.518.053,44
Finanzielle Vermdgenswerte
Sonstige Ausleihungen 3.611.319,47 3.510.763,89
3.611.319,47 3.510.763,89
Latente Steuern 585.415,80 585.415,80
SUMME LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 21.984.775,54 19.839.867,73
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 265.378,02 8.906,91
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.006.532,03 5.487.491,12
Sonstige finanzielle Vermgenswerte 292.585,00 277.000,00
Sonstige nicht-finanzielle Vermdgenswerte 2.445.445,17 1.936.754,40
4.009.940,22 7.710.152,43
Zahlungsmittel 1.713.772,56 1.056.154,46
SUMME KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 5.723.712,78 8.766.306,89
BILANZSUMME 27.708.488,32 28.606.174,62
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11

30.9. 31.12.
2013 2012
EIGENKAPITAL UND SCHULDEN EUR EUR
EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital 2.033.585,00 2.033.585,00
Kapitalriicklage 2.913.974,00 2.913.974,00
Gewinnricklagen -1.472.297,59 -468.514,80
Eigenkapital der Eigentimer des Mutterunternehmens 475.261,41 4.479.044,20
SUMME EIGENKAPITAL 3.475.261,41 4.479.044,20

SCHULDEN

LANGFRISTIGE SCHULDEN

Finanzverbindlichkeiten

17.304.681,11

17.229.831,11

Latente Steuerschulden 132.873,34 156.825,34
SUMME LANGFRISTIGE SCHULDEN 17.437.554,45 17.386.656,45
KURZFRISTIGE SCHULDEN

Steuerschulden 2.226.900,74 2.586.406,97

Ruckstellungen 2.292.527,86 2.440.478,35

Finanzverbindlichkeiten 99.903,00 383.500,00

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 321.856,65 662.837,59

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 1.337.163,56 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten 517.320,65 667.251,06
SUMME KURZFRISTIGE SCHULDEN 6.795.672,46 6.740.473,97
SUMME SCHULDEN 24.233.226,91  24.127.130,42
BILANZSUMME 27.708.488,32  28.606.174,62
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung
01.01.2013 bis 30.09.2013

12

Q3 - Zahlen 1.1.-30.9.
2013 2012 2013 2012
EUR EUR EUR EUR
1. Umsatzerlose 7.623.855,81 7.215.123,80 23.082.743,37  21.254.698,79
2. sonstige betriebliche Ertrage 135,92 4,38 145.041,13 4.070,58
3. Materialaufwand -7.286.328,04  -6.419.354,61 -21.977.845,10 -17.108.174,80
4. Personalaufwand -231.246,24 -91.134,30 -340.725,51 -347.543,10
5. sonstige betriebliche Aufwendungen -177.403,17 -111.162,64 -817.337,38 -218.817,28
6. Operatives Ergebnis -70.985,72 593.476,63 91.876,51 3.584.234,19
7. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 64.205,30 51.802,44 199.462,62 125.778,78
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -594.754,00 -215.164,04 -1.319.072,24 -237.313,58
9. Finanzergebnis -530.548,70 -163.361,60 -1.119.609,62 -111.534,80
10. Ergebnis vor Steuern -601.534,42 430.115,03 -1.027.733,11 3.472.699,39
11. Steuerertrag (2012: Steueraufwand) 7.984,00 -185.655,70 23.950,32 -1.173.012,10
12. Periodenfehlbetrag (2012: Periodeniiberschuss) -59  3.550,42 244.459,33 -1.003.782,79 2.299.687,29
13. Sonstiges Ergebnis 0,00 0,00 0,00 0,00
14. Gesamtergebnis -593.550,42 244.459,33 -1.003.782,79 2.299.687,29
Vom Periodeniiberschuss/Gesamtergebnis zuzurechnen:
Eigentimern des Mutterunternehmens -593.550,42 244.459,33 -1.003.782,79 2.299.687,29
Ergebnis je Aktie in EUR (unverwassert und verwassert) -0,29 0,12 -0,49 1,13
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Konzern-Kapitalflussrechnung
01.01.2013 bis 30.09.2013

13

01.01. - 30.09.
2013 2012
EUR EUR
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Periodenfehlbetrag (2012: Periodenlberschuss) -1.003.782,79 2.299.687,29
+ Ertragsteuern -23.950,32 1.173.012,10
+ / - Finanzergebnis 1.119.609,62 111.534,80
+ Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte 0,00 15.007,50
+1- 74/ Abnahme Ruckstellungen -158.599,27 490.204,17
-/ + Zu-/ Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit 1.833.208,66 -6.265.677,94
zuzuordnen sind
+ /- Zu-/ Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit 783.252,21 10.732.615,74
zuzuordnen sind
- Gezahlte Zinsen -1.712.265,46 0,00
+ Erhaltene Zinsen 95.535,41 125.778,78
- Gezahlte Ertragsteuern -502.980,17 -121.503,81
= Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit 430.027,89 8.560.658,63
- Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte -5.550,00 -3.268.000,00
- Auszahlungen fiir Investitionen in Sachanlagen -1.543.859,79 -12.121.191,20
- Auszahlungen aus der Begebung von Darlehen (Ausleihungen) -1.000.000,00 -1.000.000,00
- Einzahlungen aus der Tilgung von Darlehen (Ausleihungen) 1.000.000,00 0,00
= Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.549.409,79 -16.389.191,20
+ Einzahlungen aus der Begebung einer Anleihe 1.777.000,00 24.379.893,48
= Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 1.777.000,00 24.379.893,48
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 657.618,10 16.551.360,91
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.056.154,46 35.254,31
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.713.772,56 16.586.615,22
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Konzern-Eigenkapitalverianderungsrechnung

zum 30.9.2013

14

ImUmlauf Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Summe
befindliche Kapital ricklage ricklagen Eigenkapital
Aktien
Stiick EUR EUR EUR EUR
Stand 31.12.2011 2.033.585 2.033.585,00 2.913.974,00 -2.156.928,83 2.790.630,17
Gesamtergebnis 0,00 0,00 2.299.687,29 2.299.687,29
Stand 30.9.2012 2.033.585 2.033.585,00 2.913.974,00 142.758,46 5.090.317,46
Stand 31.12.2012 2.033.585 2.033.585,00 2.913.974,00 -468.514,80 4.479.044,20
Gesamtergebnis 0,00 0,00 -1.003.782,79 -1.003.782,79
Stand 30.9.2013 2.033.585 2.033.585,00 2.913.974,00 -1.472.297,59 3.475.261,41
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Erlauterungen zum Zwischenbericht

I. Grundlagen

Der vorliegende verkirzte Konzern-Zwischenabschluss der Travel24.com AG wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) und den
Interpretationen des IFRS Interpretations Committee (IFRIC/SIC), wie sie in der
Europaischen Union verpflichtend anzuwenden sind, aufgestellt. Er entspricht insbesondere
den diesbezlglichen Anforderungen an Zwischenberichte im Sinne von IAS 34.

Der Konzernabschluss zum 30. September 2013 ist weder einer priferischen Durchsicht
durch einen Abschlussprifer unterzogen noch entsprechend § 317 HGB gepriift worden.

Er ist in EUR (€) aufgestellt, da der Hauptteil der Konzerntransaktionen in dieser Wahrung
realisiert wird. Alle Betrdge werden in Tausend Euro (TEUR) angegeben, soweit nichts
anderes vermerkt ist.

Es wird kaufmé&nnisch gerundet, weshalb es insofern zu Rundungsdifferenzen kommen
kann.

II. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

II.1 Grundsatzliches

Der vorliegende verkirzte Konzern-Zwischenabschluss der Travel24.com AG wurde bis auf
die erstmalige Anwendung von neuen bzw. geanderten Standards bzw. Interpretationen
unter Anwendung derjenigen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt, die
bereits auf den IFRS-Konzern-Abschluss der Travel24.com AG zum 31. Dezember 2012
Anwendung fanden.

Die fir Zwecke der Zwischenberichterstattung prasentierte (verkirzte) Konzern-
Gesamtergebnisrechnung weist jeweils nur einen Gesamtbetrag fir den Material- sowie
Personal- und Steueraufwand aus. Dieser verkirzte Konzern-Zwischenabschluss enthélt
konsequenterweise nicht alle Angaben, die fir den Konzernabschluss zum Ende eines
Geschaftsjahres erforderlich sind, und ist deshalb notwendigerweise zusammen mit dem
Konzern-Abschluss zum 31. Dezember 2012 zu lesen. Dies betrifft insbesondere auch den
Abschnitt ,Gebrauch von Schatzungen®.

Der Vorstand muss im Rahmen der Aufstellung von Zwischenabschliissen bestmégliche
Schéatzungen und Annahmen nach dem heutigen Kenntnisstand treffen, die Einfluss auf die
ausgewiesenen Vermogenswerte und Schulden und die Angaben uber Eventualforderungen
und —schulden am Bilanzstichtag haben sowie die bilanzierten Erlése und Aufwendungen
des Berichtszeitraumes beeinflussen. Die spater tatséchlich eintretenden Ergebnisse kdnnen
von diesen Schatzungen abweichen.

II.2 Erstmalige Anwendung von neuen bzw. geianderten Standards im

Geschiftsjahr 2013
Diesbezuglich wird auf die entsprechenden Ausfihrungen im Konzern-Abschluss zum
31. Dezember 2012 verwiesen.
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I1.3 Konsolidierungskreis
In den vorliegenden Konzern-Zwischenabschluss wurden samtliche Tochterunternehmen
einbezogen. Gemeinschaftsunternehmen sowie assoziierte Unternehmen existieren nicht.

Seit dem 31. Dezember 2012 gab es mit Ausnahme der Neugrindung einer franzésischen
Tochtergesellschaft keine Anderungen im Konsolidierungskreis.

Da der Konzern erst in Q3 2012 entstand, sind die Vergleichszahlen fir Q3 sowie den
gesamten Neunmonatszeitraum 2012 (also Uberwiegend die der Muttergesellschaft)
teilweise nur bedingt aussagekraftig bzw. tatsachlich vergleichbar.

III. Wesentliche Sachverhalte im Neunmonatszeitraum 2013 fiir die

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
Im Unterschied zum zweiten Halbjahr 2012 waren im Berichtszeitraum keine nennenswerten
Transaktionen bzw. Sachverhalte zu verzeichnen.

IV. Erlauterungen zur Konzernbilanz

Die Bilanzsumme blieb nahezu unverandert. Hinsichtlich der langfristigen
Vermoégenswerte hat sich der Buchwert der Anlagen im Bau aufgrund der fortgesetzten
Investitionen in bestehende Immobilien um 1.976 TEUR erhdht, von denen jedoch nur 1.544
TEUR zahlungswirksam waren.

Im Hinblick auf die kurzfristigen Vermogenswerte ist deren Gesamtverminderung um
3.042 TEUR hauptsachlich auf die Reduzierung der Forderungen gegen verbundene
Unternehmen um 4.481 TEUR zurtckzufihren, woflr unter anderem die sukzessive Tilgung
einer mit der 2012 begebenen Anleihe verbundenen Forderung gegen die Unister Holding
GmbH urséchlich ist. Der Tilgungsbetrag belief sich auf 1.500 TEUR und ist in der
Kapitalflussrechnung unter Einzahlungen aus der Begebung einer Anleihe enthalten.
Darlber hinaus war zum Berichtsstichtag erstmalig eine saldierte Verbindlichkeit gegeniber
der Unister GmbH zu verzeichnen, die auf der Passivseite der Konzernbilanz ausgewiesen
ist.

Die Zusammensetzung der sonstigen nicht-finanziellen Vermégenswerte hat sich gegentber
dem Vergleichsstichtag insofern veréandert, als zum 30. September 2013 der Saldo nahezu
vollstandig auf Forderungen gegen das Finanzamt entfallt, die hauptsachlich aus
Vorsteuererstattungsanspriichen resultieren. Zum 31.12.2012 war dies tUberwiegend der Fall.

Bezlglich der kurzfristigen Schulden haben sich die Ruickstellungen um 148 TEUR
vermindert. Hierflr ist mit 144 TEUR Uberwiegend die ertragswirksame Auflésung der
Ruckstellung fur Stornorisiken infolge geanderter vertraglicher Regelungen im Verhaltnis zur
Unister GmbH ursachlich. Die zum 31.12.2012 erstmals bilanzierte Drohverlustriickstellung
belauft sich unter Berlcksichtigung der aktuellen Risikobeurteilung unverandert auf 1.600
TEUR. Die Rickstellung fur Rechtsberatung hat sich mit rund 410 TEUR auch nur
geringflgig vermindert.
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Unverandert beinhalten die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten ausschlieBlich die
Zinsverpflichtungen aus der Anleihe, die im September 2013 zur Zahlung féllig waren und
auch weitestgehend durch Zahlung bzw. Verrechnung beglichen wurden.

V. Erlduterungen zur Konzerngewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerldse umfassen ausschlie3lich Vermittlungsprovisionen und beziehen sich mit
11.333 TEUR (2012: 10.968 TEUR) auf Reisen, mit 8.980 TEUR (2012: 7.652 TEUR) auf
Fluge sowie mit 2.770 TEUR (2012: 2.635 TEUR) auf Reisenebenleistungen.

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Ertrége ist durch die oben erwahnte Auflésung der
Ruckstellung fur Stornokosten bedingt.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich anndhernd vervierfacht. Daftir sind
insbesondere Belastungen mit Grundsteuer in Hohe von 221 TEUR ursachlich, zu denen es
im Vergleichszeitraum keine korrespondierenden Aufwendungen gab. Darlber hinaus waren
mit etwa 250 TEUR auf 339 TEUR deutlich gestiegene Rechts-, Prufungs- und
Beratungskosten zu verzeichnen.

Der signifikante Anstieg der Zinsaufwendungen um 1.082 TEUR resultiert aus der erst im
September 2012 begebenen Anleihe und deren Effektivverzinsung.

VI. Segmentberichterstattung

Die nachfolgenden Segmentinformationen gliedern sich entsprechend den beiden
Geschéftsfeldern des Konzerns in  Internet (das alleinige Geschaftsfeld der
Muttergesellschaft) und Hotellerie (noch im Aufbau begriffen). In beiden Segmenten waren
wesentliche Veranderungen mit Blick auf die dazugehodrigen Vermdgenswerte einerseits
sowie Schulden andererseits im Vergleich zum 31.12.2012 nicht zu verzeichnen. Im
Segment Hotellerie wurde jedoch weiterhin in den Bau von Hotels investiert. Die
diesbezuglichen Zahlungsausgange im ersten Halbjahr 2013 sind unmittelbar der
Investitionstatigkeit gemafl Konzern-Kapitalflussrechnung zu entnehmen.

Segmentumsatze

Die Umséatze des Konzerns im Berichtszeitraum entfallen mit 23.083 TEUR vollstandig auf
das Segment Internet . Umsétze zwischen beiden Segmenten waren nicht zu verzeichnen.
Die Umsatze der Vergleichsperiode sind diesem Segment ebenfalls vollstandig zuzurechnen
(21.255 TEUR).

Segmentergebnisse (Ergebnis vor Zinsen und Ertragst  euern)

Das auf den Neunmonatszeitraum 2013 bezogene Konzernergebnis vor Zinsen und
Ertragsteuern (operatives Ergebnis) in Hohe von +92 TEUR entfallt mit +352 TEUR auf das
Segment Internet bzw. mit -260 TEUR auf Hotellerie . Im Vergleichszeitraum resultierte das
operative Konzernergebnis (+3.584 TEUR) mit 3.704 TEUR nahezu vollstandig aus dem
Segment Internet. Das deutlich negative Hotellerie-Segmentergebnis 2013 st fast
ausschlie3lich auf Belastungen mit Grundsteuern zurlickzufthren.
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Die fir den Berichtszeitraum relevante Uberleitung von der Summe der Segmentergebnisse
(+92 TEUR) zum Konzernergebnis vor Steuern kann unmittelbar der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung entnommen werden.

VII. Wesentliche Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen

Im Hinblick auf die Art der jeweiligen Geschéaftsbeziehungen wird auf die Darstellung im
Geschéftsbericht 2012 verwiesen. Unverandert sind nahezu samtliche Umsatzerlése und
Materialaufwendungen auf die Unister GmbH zurtickzufihren. Im Berichtszeitraum wurde ein
in 2012 an die Unister Holding GmbH ausgereichtes langfristiges Darlehen um weitere 1.000
TEUR erhéht. Geschafte mit der LOET Trading AG (LOET) wurden im Berichtszeitraum nicht
getatigt. Die zum 31.12.2012 bilanzierte Forderung gegen LOET wurde im Berichtszeitraum
vollstéandig beglichen. Jedoch ist zum Berichtsstichtag ein Ruckerstattungsanspruch gegen
LOET aktiviert (293 TEUR), der aus der Zahlung von Anleihezinsen an LOET resultiert.

VIII. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es waren keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag zu verzeichnen.

Investor Relations
Grundkapital der Travel24.com AG

Die Gesamtzahl der Stimmrechte der Travel24.com AG belief sich zum 30. September 2013
unverandert auf 2.033.585.

Wertpapierbestiande vom Vorstand und Aufsichtsrat

Zum Stichtag 30. September 2013 verteilten sich die vom Vorstand und von den
Aufsichtsraten gehaltenen Aktien wie folgt:

Aktien Optionen
Vorstand
Armin Schauer 0 0
Aufsichtsrat
Daniel Kirchhof 150 0
Oliver Schilling 24.556 0
Detlef Kurt Schubert 0 0
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Versicherung des gesetzlichen Vertreters

Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemalR den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundséatzen  fur die  Zwischenberichterstattung der  Konzern-
Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ebenso versichere ich, dass
im Konzern-Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieB3lich des
Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird. Die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschéftsjahr sind beschrieben.

Leipzig, im November 2013

Der Vorstand der Travel24.com AG

Armin Schauer
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